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MTRADER

Perspetivas
Ird a aceleracdo nos servicos compensar o arrefecimento na industria?

Numa semana mais curta para Wall Street, que hoje esta encerrada devido a feriado nos EUA, e que tera a aplicacdo de
novas tarifas por parte de Trump a China (quinta-feira), de notar alguns discursos de membros dos Bancos Centrais (BCE
hoje, BoE amanha, Fed na sexta-feira). No setor Auto, um dos mais visados pela guerra comercial, chegam os dados de
vendas nos EUA (terca-feira). De resto a agenda € marcada pelos indicadores de atividade transformadora e terciaria um
pouco por todo o globo. Os investidores esperam que uma aceleragéo do ritmo de crescimento nos servicos compense 0
arrefecimento na expansao da atividade industrial. Num plano mais secundario chegam-nos dados de criacdo de emprego
nos EUA, que também podem interferir com o sentimento de mercado, que acabou de assistir na Ultima semana ao renovar
de maximos historicos em Wall Street.

Hora Evento Esperado " Anterior @

Zfeira UEM 9:00 PMI Indistria (age.F) 54,60 55,10
Reino Unido 930  PMI Indisiria (ago.) 53,90 54 00

3*feira  Reino Unido 0:01  Vendas a Retalho BRC (h) (ago.) - 0,5%
LUEM 10:00 PP () (jul.) 3,9% 3,6%

EUA 15:00 15M Indusiia (ago.) 57,60 58,10

4*feira  Japdo 1:30  PMI Servicos (ago.) - 51,30
China 245 PMI Servigos (ago.) 52,60 52,30

Reing Unido 9:00 \endas de Auomdveis (h) (ago.) - -

LUEM 9:00 PMI Servigos (ago.F) 5440 5440

Reino Unido 930 PMI Serviges (ago.) 53,90 53,50

LUEM 10:00 Vendas a Retalho (h) (jul.) 1,3% 1,2%

EUA 13:30 Balanga Comercial (jul.) -B485b  -B463B

Brasi 14:00 PMI Servicos (ago.) - 50,40

5feira  Alemanha 7.00 Encomendas as Fabricas (h) (jul.) 20% -0,8%
EUA 13:15 Criac8o de Emprago ADP (ago.) 190k 210k

EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 215k 213k

EUA 15:00 1SM Servigos (ago.) 56,70 55,70

EUA 15:00 Encomendas as Fabricas (jul) -0,6% 0,7%

ELA 15:00 Encomendas de Bens Duradourgs (jul.F) -0,02 0,01

6*feira  Japdo 6:00 Leading Index (jul.P) 103,50 104,70
Japao §:00 Coincident Index (jul.F) 115,70 116,40

Alemanha 700 Balanga Comercial (jul.) 19.50 21.80

Alemanha 7:00 Predugio Industrial (h) (jul.) 268% 2.5%

Franga 745 Balanga Comercial (jul.) -5700M -6248M

Franga 745  Producio Industrial (h) (jul.) 0,9% 1,7%

LUEM 10:00 PIB (Trim.} (2°%im.F) 0,4% 0,4%

EUA 13:30 Cragdo de Emprege excluinde sacior primaric (ago.) 181k 157k

EUA 13:30 Taxa de desemprego (2g0.) 3.9% 3.9%

(h}-Variag3o homéloga; P-Vialor prefiminar; F-Valor final K-mil: M-Mibdes, B-Mil mihies
" Estimativas de consenso a 31082015 ¥ Valr relativo 20 penodo anferior
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada

O acordo entre 0s EUA e 0 México no ambito da NAFTA foi um importante driver de otimismo no arranque de semana
passada, efeito que em parte viria a ser anulado mais tarde pela entrevista de Donald Trump a Bloomberg, onde voltou a
tomar uma postura de confronto com a Unido Europeia, Canada e China. Ainda assim o saldo foi bastante positivo para Wall
Street, contrastando com a performance das congéneres europeias, que adicionalmente se deparam com o risco Italia. A
depreciagdo de divisas de algumas economias emergentes impactou na banca europeia. No plano macro foi divulgado uma
aceleracdo surpreendente do PIB norte-americano no 2° trimestre. A inflagdo na Zona Euro abrandou em agosto, colocando

presséo sobre o0 BCE.

Ewropa Fecho 55 vio f  Mundo  Fecho 55 viD | Ouiros Fecho 55 YT
DX 1236408 025%  -4.25% SAPEN) 20157 083%  B52%  MSCIEmergentes 105556  OS5% 3%
CAC 20 5408 85 0 AT%: 1.77T%: [Diow Jones EDB4 B2 050% 5.04% Crude 65,80 1.57% 15.5%
Eund S are38 056%  -158% NASDAD 100 TéELEE  2.26% 18.87% Eurd-Dibiar 1,1558 0 25%, -3 5%
PS1 20 542258 «1,36% 6% e 325 2258515 1.1T% 0.44% Libra-Ewro 111478 1.11% 054
Foosio 100 T432 42 A% -331% Harg Seng ZTBER5S  0.7B% B, 1% [EoR T 2.86% 5.06cks  45.45pk%
IBEX 35 S3EI0 -199%  -647% Shanghs 272535 005%  -1T0% Bund 10¥ 033%  -1Ems  -10.1pbs

Em territorio nacional, o PSI20 desvalorizou 1,3% para 5.422,58 pontos.

Psi0 ____ fser | 55 [ 1M [ Sentimento'

Corticeira Amorim Industrial 6,48% -3,23% 14
CTT Industrial 1,52% 10,44% &
EDP Utilities 0.15% -1,69% 14
REN Utilities -0,25% -0,97% 14
Semapa Recursos Naturais 067% -12,59% >
Navigator Recursos Naturais -2 89% -10,54% 14
Jeronimo Martins Retalho -3,69% 1,36% 14
Altri Recursos Naturais -4 21% -5, 78% 14
Mota Engil Construgéo -4 29% -2.78% i
Pharal Telecomunicacies -5, 26% -8,00% 14

Na Zona Euro ..

Erosion oo | o5 || Semumeno_

BIW Auto 261% -0,29%

Safran Industrial 218% 2,66% ﬁ‘
Volkswagen Auto 2.06% -8.00% =)
Daimler Auto 1,74% 747% =)
Philips Farmacéutico 1,40% 3.42% 4
EON Utilities -3,32% -0,58% W
Intesa Banca -3.45% -10,97% 14
Telefonica Telecomunicagies -4 64% 0.83% W
AB InBev Alimentacao & Bebidas -4 82% -5,73% W
Inditex Retalho -8,72% -1.07% W

Nos EUA...
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Dowsones ———Jssor | || semimen

Apple Tecnologico 5,31% 12,00%
Microsoft Tecnoldgico 3,63% 0,69% ‘Q
(General Electric Industrial 3,592% -4 73% 14
Cisco Tecnoldgico 3,13% 9.27% 14
M Industrial 274% 2.30% 14
Johnsoné&Johnsan Farmacéutico -0.93% 5,09% 14
United Technologies Industrial -1,24% -0,66% 14
Boeing Industrial -1,89% -2.48% 14
Pfizer Farmacéutico -2,08% 12.47% 14
Coca-Cola Alimentacédo & Bebidas -2.32% 0,82% ik
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de
informacg&o sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que 0 conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualgquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelido informativo que compd@e este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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