Agenda Semanal 05 de fevereiro de 2018 | | |en Nium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Servicos, balanca comercial alemé& e muitos resultados a preencher semana

Depois da revela¢do dos dados de atividade nos servigos, que marcam o arranque de semana, o saldo da Balanga Comercial
alemé na quinta-feira pode ser outro dado com relativo impacto. No entanto os investidores devem estar mais voltados para
as contas empresariais. Entre as maiores capitalizagdes bolsistas teremos nos EUA Bristol-Myers (hoje), Walt Disney, Gilead
Sciences, GM (dia 6), 21th Century Fox, Tesla (dia 7), Philip Morris e Nvidia (dia 8). Na Europa BP, BNP Paribas, Minich RE
(dia 6), Sanofi, Rio Tinto, GlaxoSmithKline, Vinci (7), Total, L'oreal, Christian Dior Soc. Gen (8) e AP Moller- Maersk (9)
marcam a agenda.

Evento Esperado "
Pfeira  UEM 08:00 PMI Servicos (jan, F) 57,60 56,60
Reino Unido 09:30 PMI Serviges (jan.) 54,10 54,20
LEM 09:30 Senix - Confanca dos Invesidores (fev.) 3.2 32,50
LUEM 10:00 Viendas a retalho (m) (dez.) -1,00% 1,50%
_______________ EUA...1500  ISMServicos(@n) ... ............5680 8580
Jfeira  Reino Unido 00:M Viendas a Retalho BRC (h) (jan.) 0,70% 0,60%
Alemanha 0700 Encomendas as Fabricas (m) (dez.) 0,70% -0,40%
Reino Unido 08:00 Vendas de Automdves (h) (jan.) . -14,40%
ELA 13:30 Balanga Comercial (dez.) -552 0b -$50.50
______________ Memarha  OT00  Producondusrial(h)(dez) ... 680% _ 560%
4feira  Franga 0745 Balanca Comercial (dez.) -4854m -5692m
Faka 09:00 Vendas a retalho (m) (dez.) -0,50% 1,10%
UEM 10:00 Frevisies Econdmicas do BCE . .
Fortugal 11:.00 Taxa de desemprego (49Tmm.) - 8,50%
EUA 20:00 Crédito a0 consumo (dez.) $20.0000 $27.951b
oS3R8 2350 BalancaComercal(dez) | ..............>YW43 _  ¥18100
S*feira Alemanha 0r00 Balanca Comercial (dez.) 21.0b 23.7b
Espanha 08:00 Frodugao Industrial (m) (dez.) -0,20% 1,00%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decis3o de taxas de juro 0,50% 0,50%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 235K 230K
v d3080 2350 Massa Monetiria em Circulacdo (M3) M) Gan) ... 310% 310%
6*feira  China Balanga Comercial (jan.) $54.700 $54 69
China 01:30 IPF (h) (an.) 4.20% 4,90%
China 01:30 Infaco (jan.) 1,50% 1,80%
Franca 0745 Froducio Industrial (h) (dez.) 3,50% 2,50%
[T 08:00 Froducio Industrial (h) (dez.) - 2,20%
Reino Unido 09:30 Froducio Industrial (h) (dez.) 0,30% 2,50%
Reino Unido 08:30 Balanga Comercial (dez.) =2400 2804
Porugal 11.00 Balanga Comercial (dez.) - -86Tm
EUA 15:00 Swocks dos Grossistas (dez F) 0,20% 0,70%
EUA 15:00 Viendas dos Grossias (dez) - 1,50%

[h-Viaiag3o hombloga; (m)-Vanag3o mensal P- valor preiminar, F-Viar final, Ko, M-Mabes, B-Md Mibdes
" Estimativas de consense 2 020272018, ™ Vil relative 20 penode anferor

Resultados Europa
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| Dia |Hora|  Empresa | Mocda | capeur | Cotagio | Var.58 | Preso-Alvo |

3*eira 0700 BP PLC GEp 110,75 -ﬁ 1%

BNP Paribas SA EUR 8242 EE,III 4,2% ?IJ,EE
__________________________ MunichRe . EUR 2031 189 20% 201
4%eira 0630 Sanof EUR 88,36 69,95 -4, 7% 84,36

Rio Tinto PLC GBp 79,88 3901.50 -4 0% 415726

1200 GlaxoSmithKline PLC GEp 73,78 1310,80 4, 2% 150057

DF  Vinci SA EUR 50,24 84,88 4 3% B4 44

07:30 Sampo Oyj EUR 2817 4712 -1,1% 47 B2

06:00 ABM AMRO Group NV EUR 2552 2715 -2.3% 28,65
_______________ 0615 SwisscomAG . CHE 2285 50880 9% 47907
5%eira TOTAL SA EUR 117,00 46,14 -3,4% 53,37
DF  L'Oreal 8A EUR 101,26 180 65 -1,9% 189,76

Christian Dior SE EUR 55,33 306,50 -2,6% na

06:00 ABB CHF 48m 25,67 -3,7% 2703

0545 Zurich Insurance Group AG CHF 4018 307,80 -2, 1% 318,32

UniCredit SpA EUR 39,13 17.57 -3.4% 20,18

Societe Generale SA EUR 37,10 45,93 -3,7% 48 37
__________________________ PemodRicard SA . . EUR 3388 12690  -20% 13218
B*eira 0700 AP Moller - Maersk A/S DKK 2857 1047000 -8,3% 1282328

* Vadores em mil mihdes; Preqo-ako baseady em estimativas de consenso de analslas (Bloomberg)

Cap. Bokista, Cofagdo @ Freco-Ahvo em moeda bcal Var. 55 - vanacdo § sesshes agé 2 o feverairo 2017
Cotagao ot empresas rifancas (PLC) em pences

Fonte: Milannium investment banking, Blamberng

Resultados EUA
mmm I| Prego-Alvo

Pfoira_ 1159 BrstolMyers Squbb S1089 -120% 80672 4T [12:1?:____ §66,22
Pfeira DF  Wall Disney ColThe $1838 3103?& 3% $1614 31545 Ti2nT)  $119.27
201 Gilead Sciences §106,8 173 438% AT | 4T (12M7) 887 72
11:00 Becton Dickinson and $§i2  sATn S72%  s2409 5305 1127 SMT.20
1230 General Motors 8582 100 573% $1377 saT i 4T (1217) $47 38
AA Allergan PLC 8574 IT2H TNM% MWW 28 AT(12nT)  s215.89
AA  Emerson Electric $45.3 §70,57 470% 50548 $372 1T (1217) §74,65
.......1215 S8P Giobal e S52 ST 35 SIGN S150 AT(2MT)  $18921
4%sira 2100 Twenty-First Century Fox $676 §3622  548% 80382 5755 {1217 £42 80
OF  Tesla 580  sMaTs 0,26% (83.239) 535 AT(12MT)  8314M
OF  Prdential Financial 497 1173 530%  S264 $129 AT(2MT)  S1288T
AA  Cognizant Technology Solutions 446 §7572 546% 50964 5382 4T (1217) $84.83
1230 Infercontinental Exchange £433 §73.98 -2,10% 80720 51,14 4T (121T) 80,28
OF  MefEase $413 3740 551% S15455 1385 AT(12MT) 538000
11:30 Humana $395 S2TES0 409% 52000 %1318 AT(12MT)  SITTT4
AA  Exelon £35.2 3772 -293% %0601 5753 4T (1217) £43,25
... 2V15 MiswleCophe  $353 SO 258% SIA9T  S953 AT(12M7)  S10856
5%eira 1200 Philip Moms Intemational In %1807 §103.44 6,13% 51,359 8817 4T(12MT)  §125.18
2120 NVIDIA S1415  S2335F  403%  $1.301 5266 AT (1M8) 522496
AA CVS Health 774 7645  ET78%  $1BET WMTHY 4T (12MT) $89 55
OF  American Intemational Growp 56,7 $63,04 254% %0797 S 4T (1217) 57 BB
DF  Actvision Blizzard &40 §T142  -152% %082 $250 4T (12117) §74.07
AA  Regeneron Pharmaceuicals 8374  SMTHES  TO0A% 54518 $1.51 AT(12MT)  S4481T

* Vadores e mil mihdes; Prevo-abo baseado em estimaivas ¢ consensd g analsias (Boombarg)
Var 55 - variaco 5 sessBes aié 2 oe fevereiro o 2015
Fonfe: Milannium investmenl banking, Bbomberg

Semana Passada

A Ultima semana foi de correcdo para 0os mercados de a¢des. A confirmacado de que a atividade industrial abrandou o ritmo de
crescimento em janeiro e alguns dados dados empresariais abaixo do previsto condicionaram o sentimento, levando o0s
investidores a aproveitarem o bom arranque do ano para realizarem mais-valias. Sem surpresas, na despedida da presidente
Yellen a Fed manteve a taxa de juro inalterada, deixando a porta aberta para nova subida em margo. Na Zona Euro a baixa
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inflagdo alimenta as perspetivas de prolongamento da politica de juro zero para além de 2018. Ambos 0s movimentos
potenciam uma apreciacdo do Dolar, mas o que se tem verificado € precisamente o contrario.

Europa Fecho a5 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 55 YTD
Footsie 100 744343 -200%  -3,18% S&P 500 276213 -3385%  331% MSC| Emergenies 123083  -332%  62%
CAC 40 536498 -207%  009% Dow Jones 2552006 -412%  3,24% Crude 6545  -104%  53%
Euro Stoxx 38063  -307%  107T% NASDAC 100 676028 -374%  569% Euro-Délar 1,2460  0,24% 3.7%
IBEX 35 1021120 -363%  167% Nikkei 225 2327453 -151%  2.24% Libra-Euro 1,1353  -048%  082%
DAX 1278616 -416%  -1,03% Hang Seng 32601,78  -167% 8,57% Us 10y 284%  1812pbe  43.57pbs
PSI1 20 5516,87  -4,36% 2,39% Shanghai 462,08 -270% 4,58% Bund 10Y 0,77% 13.8pbs 34pbs

Em territério nacional, o PSI20 desvalorizou 4,36% para 5.516,87 pontos.

P~ [seor | 55 | 28 | Senimento' |

Ibersol \iagens & Lazer 041% 0.54% 4
Edp Renovaveis Utities 042% 597% 8
Songe Retalho -1.81% 11.69% &
Novabase Tecnoldgico -2.23% 272% 4
Miota Engil Construgao -2, 35% 11.94% +
Navigator Recursas Naturais 4 36% 4.94% R
(Galp Energia Petrolder 5.51% 3.16% hs
Altri Recursas Naturais B.14% -6.20% I
BCP Banca B 48% 2311% 4+
Pharol Telecomunicaches -12.85% -10,88% %+

Na Zona Euro ..

_“mm

Nokia Tecnolbgico 13,55% 4
Unilever Bens de Consumao pessoal 1,19% -2.?9‘56 4
Muenchener Rue Segurador -0, 84% 4.11% ¥
L'Oveal Bens de Consumo pessoal -1.07% -2 25% &
A Segurador -1.32% 693% s
Deustche Telekom Telecomunicagbes -5.28% -28T% &
Telefonica Telecomunicagdes -5, 30% 300% 3
Volkswagen Auto S41% T63% &
CRH Construgao £,90% 357% G
Deutsche Bank Banca -11.46% 4 DB% &
Nos EUA...
mmm | Sentimento* |
Boeing 156% 16,20% 4
Travelers Cos Seguradm 0.58% 10,86% &
Nike Bens de Consumo pessoal -1.21% 6,90% s
JP Morgan Banca -1,75% 8559% 4
Micrasofl Tecnoligico 24%% 10,14% &
Apple Tecnokigico -£42% 0.55% &4
UnitedHealth Farmactutico -668% 13.15% &
Irital Tecnoldgico -7 85% 8.68% 4+
DowDuPon Quimics -1.96% TE1% 3
Chesron Petrolifero -B61% 414% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
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Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pre¢os-Alvo

mmmmmmmmm-

Corticeira Amonm 10,00 1197 19,7% 11,1295 4 A4%  41% 1,7%
CTT 346 424 238% [4:4.25] 3 7 CI 10 -1,1% -0,6% 8.4%
Sonae Capital 12 1,19 171% [112:128) 2 0 0 2 33% 53% 10.2%
Altn 4 66 530 137% [495 565 1 4 1 & -0,9% 3 2% 57%
Semapa 18,14 2043 126% [1915.2208) 3 1 0 4 45% 0.0% 27%
Jeronima Marting 16,865 16,82 0D2% [155;183 7 15 T 2 0.1% 1.4% 36%
Sonae 1,248 1.3 50% [126.148) 4 2 1 7 0.0% 56% 1%
REN 24T8 270 9.1% [246:301] 4 4 3 1 1,.0% 0.6% 57%
NOS 5315 B.62 24.6% [6:71] 77T 15 0,8% 0.1% 36%
EDP 2777 3,08 111% [294;323] &8 M0 & 24 26% -1,8% 58%
BCP 03042 0.29 36%  [0.25.035 4 3 4 1 0.0% 147%

Galp Energia 15,265 16,44 8.0% [16;17.3 8 13 4 25 0.7% 21% 1,8%
Ibersol 12 12,10 0.3% [121;121] 1 1 0 2 17 0% 0.0% 0.6%
Novabase o7 370 20,5% AT 37 0 1 0 i 0.0% 0.0% 44%
Mota-Engil 3,955 3.45 A28% [318:37y 2 2 1 5 0.0% 16,5% 49%
EDP Renovavers T.ar 758 7.3% [F33;785 10 12 | 23 21% 0.0% 0.7%
Navigalor 4,346 473 B9% 461483 4 2 0 B 0.4% 14% 58%

[F&5 . P75| - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja. excluiu pregos-ahvos exdremos

#8, &4, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter & de venda, respetivamente, ainbuidas por casas de imvesimenio
#REC - Ndmero fotal de recomendacdes emitidas sobre o fitulo (Bloeomberg)

APT -vanagho de preco-ahvo nas Glimas 4 semanas

2 EPS - vanagho de esiimakivas de resullados por a¢3o nas Giimas 4 semanas

DY calculada na sesslo anterior 4 ex-dale quando esta j4 ocormeu @ estimada quando anda ndo exste anincio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
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deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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