Agenda Semanal 16 de julho de 2018 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Duas cimeiras para analisar com resultados a mistura

Olhos postos na agenda de resultados com os numeros do Goldman Sachs, BofAML, Microsoft, Unilever, Netflix e SAP em
destaque. Atencdo aos eventos geopoliticos com a primeira cimeira entre Trump e Putin em Helsinquia e ainda o encontro
entre a Unido Europeia e a China em Beijing (16). O Presidente da Fed fala sobre o estado da economia norte-americano no
Senado (17).

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
2*feira  UEM 10000 Balanga Comercial (mai.) 17.2b 16.7b
EUA 13:30 Empire Manufacturing (jul.) 20,00 25,00
EUA 13:30 Vendas Retalho (m) (jun.) 0,60% 0,80%
EUA 13:30 Vendas a Retalho exdluinde Auomdwveis (m) (jun.) 0,40% 0,%0%
_______________ EUA 1500 SocksdasEmpresss(mai) . 040% _ 030%
JFfeira UEM 07.00 Vendas de Automdveis (jun.) - 0,80%
Reino Unide  09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (mai.) 4.20% 4,20%
(=1 10:00 Infiacio Harmonizada (jun. F) 1,50% 1,50%
EUA 1415 Produgdo Industrial (m) (jun.) 0,50% -0,10%
EUA 1415 Udizacdo de Capacidade Instalada (jun.) 78,30% T7.90%
______________ EUA . 1500 Indice Mercado mobiarioNAHB (ui) .. 6900 6300
4*feira  Reino Unido  08:30 Infacdo (jun.) 2,60% 2.40%
LEM 10:00  Indlacdo (jun. F) 2,00% 1,90%
Foriugal 1100 IPP (h) (jun.) - 3,10%
EUA 13:30 Casas em inicio de construgdo (m) (jun.) -1,90% 5,009
EUA 13:30 Licengas de Construgdo (m) (jun.) 2,00% -4,60%
_______________ EUA_..1900  BegeBookdaFed s
5feira  Japdo 00:50 Balanga Comercial (jun.) ¥531.2b -¥578.3b
Japdo 00:50 Exporiagdes (h) (jun.) 7,00% 8,10%
Japdo 00:50 Importagdes (h) (jun.) 5,30% 14,00%
Reino Unide  09:30 Vendas a retalho (h) (jun.) 3,60% 3,90%
EUA 13:30 Fedidos Subsidio Desemprago 220k 214k
EUA 13:30 Indicador de Sen@menio Empresarial de Philadeiphia (jul.) 21,50 19,90
______________ EUA 1800 Leadngindex(un) ... 050% _  020%
G*feira  Japdo 00:30 Inflagdo (jun.) 0,80% 0,70%
Alemanha 0700 IPP (h) (jun.) 3,00% 2,70%
Espanha 09:00 Balanga Comercial (mai.) - -3050m

{h-Variagso homélogs; {m)-Variagio mensal: P-Valor prefiminar; F-Valor final K-mi- M-Mihdes; B- Mil Mibes
" Estimativas de consensa 2 130772018, ™ Valr relativo a0 peniodo anterior

Resultados Europa
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4*feira Novartis AG 172,50 2 6%
06:00 ASML Holding NV EUR 73,76 1?0,55 1,7% 1??,69
0630 Ericsson SEK 22,14 68,98 0.9% 65,22
e 0800 AkzoNobelNV O EUR 1883 7388 0% 8380
5%eira  07:00 Unilever NV EUR 139,49 48,02 0.1% 50,80
AA SAPSE EUR 126,27 102,78 1.8% 109,38
06:20 Valve AB SEK 30,23 147 55 1,9% 172 87
AA Publicis Groupe SA EUR 14,29 60,76 0,2% 65,60
________________ 1645 DessauAviaonSA EUR 1416 16600 3% 175267
6%feira Thales SA EUR 24,42 114,60 4,7% 116,50
06:00 Telia Co AB SEK 17,26 41,42 -1.5% 41,82
0730 Siora Enso OYJ EUR 13,10 16,58 -1.5% 17,27

* Valores em mil mibdes; Prego-abo baseadh em esbmativas de consanso de analisias (Blbomberg)

Cap. Bokssta, mﬁaeﬁeqn-ﬁ#nmmm Var. Eﬁ-vménﬁsesséesaﬁéﬁdGMﬁMfﬁ
Cotagao ok empresas brifanicas (PLC) em pences

Fonte: Milznnium investment banking, Blambeng

Resultados EUA
-mm
Peira 1145 Bank of Amenca §289.5 £0 572 2T (6/18) 53424
2105 Netio: §172.1 s:ﬂﬁ_m :4.05% 0,017 53_94 IT(6MB) 238042
T 1100 BlackRock |7 SS0708  313%  $6855 8359 2T (6/18) $506,38
Pfeira 1145 Johnson & Johnson $3a78 §125.93 014% S2088  $2040 T(6ME)  $14305
AA  UnitedHealth Group S4B 6 §258,70 37% 83035 85610 IT(BME) 527476
1230 Goldman Sachs Group Ine/The £43.8 8226 41 208% %4650 876 IT(BME)  $26063
1345 Charles Schwab ComiThe 5683 $50 62 D06% %0578 §247 2T (B18) $60,56
DR CEX 568 ST 0AS%  S0865  S300  2T(B1B) 6828
4eira 2105 Inlemational Business Machine §133.9 §145.90 240% 83037 S1987 rieMe)  S16843
AA  Abbolt Laboralones $110.6 £63,08 145% %0704 amn 2T (B18) $58 14
OF  Amencan Express 2965 £100,50 201%  $1.818  $10,08 IT(EME)  S100ET
0500 ASML Holding NV 3859 §199.19 0.85%  §1.2419 $256 2TiBME) 520386
1200 Morgan Stanley 5851 £48.04 210% 1110 §10,08 2T (618) $50.44
AA  US Bancorp 36 £50.91 13%%  $1,005 35,64 2T (Bi18) $57 38
DF  Kinder Mangan Ina/DE %395 17 .91 011% %0195 8342 2T (B18) $20,719
2115 eBay %374 37 81 055% 80512 $265 2T (B18) 847 5T
AA M&T Bank 242 $186.45  148% 83170 $1.45 TieNE)  $18792
e A Northern Trust e 234 SI0A04 13% S1EM 8150 IT(GE)  S114.58
Seira 2109 Mcrosol £810,0 510543 47¥  $1078 smm 4T(BME)  s11287
1200 Philip Momis Infemational In §1235 9268 051% $1.235 §753 aT(ene)  $100,38
13:00 Union Pacific $107.8 $13984  218%  §1.044 $563 e 1458
DF  Intuiive Surgical %504 8524 S0%  S2493 0,88 IT(6ME) 247956
1130 Bank of New Yaork Mellon CorpdT 536 85303 03§10 %414 2T (618) §60,72
2105 Capital One Financial 46,0 £04.59 18% $2622 §6.04 risnE 811338
e VB0 PPGindustties 8353 510699 006% S1ER0 413 2T(BOE)  S120.75
6%eira AA  General Electic §1206 $13.89 029% S0176 52936 2T (6i18) $15,98
AA Honeywell Intemational §110,2 §147 50 1.20%  $2013 1081 T(6M8)  S1T34T
1200 Schiumberger 5943 a8 157% 80477 3.3 e S19.26
1145 Baker Hughes a GE $363 £3263  300% %0139 §5.57 2T (618) $38 18

* Valbres em mif mibdes; Prego-alo, EPS & £ Vendas Baseadas em eSimathas 08 consanso ok analslas (Rioombeng);
Vi, 55 - viniagds 5 Sealed anh 42 o o o 208, A4 -Anfes o abirtura S Wl Sl DF - Dapods oo Sche
Fonie: Millanrsum invesimant banting, Blombarg

Semana Passada

A semana que passou foi de ganhos para a maioria das bolsas mundiais. Os mercados asiaticos fecharam um ciclo de
perdas que perdurava hd um més, ajudando a recuperacao dos emergentes. Os eventos geopoliticos foram temas
dominadores na semana que deu inicio a mais uma earnings season. Trump divulgou a lista de produtos chineses a serem
afetados por novas tarifas (10%), mas a possivel aproximacao entre os EUA e a China acabou por aliviar os investidores. A
cimeira da NATO em Bruxelas serviu para Trump mostrar comprometimento com a organizagéo, depois dos aliados terem
aceitado um aumento da despesa com a Defesa. No Reino Unido, Theresa May enfrenta uma crise politica enquanto tenta
resolver a questao do Brexit.
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Eurapa Fecho 58 YTD Munda Fecha 558 YTD Dutros Fecha 58 YTD
CAC 40 542920 0.99% 2205 3&P 500 B3 150% 4,T8% MSC| Emergenies 107564 1.48% -T.1%
Foome 100 7661 87 0,58% -0,34% Dow Jones 2501941  230% 1,215 Crude 7o -3 TB% 17 5%
Eurg S 38368 0,53% -0,47% MASDAQ 100 T37682 2M% 1531% Etano-Didiar 1,1674 0E1% -2.9%
DAX 1254073 0,36% -292% Hikkei 225 255735 3TI% 0,74% Libra-Euro 11322 0,26% 0,54%
P31 20 561049 0,35% 4, 5% Hang Seng 2852544 0 T4% -4 5% s 10v 283% 054pbs  42.17Tpbs
IBEX 35 S734.80 A72%  -3,08% Shanghal 28108 306% -1439% Bung 10V 0,34% 4.8pbs -B.Tpbs

Em territrio nacional, o PSI20 valorizou 0,35% para 5.619,49 pontos.
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-445%
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PRSP DEEED D

Na Zona Euro ..

Ewosoo_[ssor | 6| 1| Sentimenio' |

Airbus Industrial 9.04% -1,50% i@
Safran Industrial 442% 0.78% 4
Adidas Bens de Consumo pessoal 344% -10.77% &
SAP Tecnolégico 3,35% 0.38% <
Vivendi Media 2.92% -4,0%% )
EON Utilities 3,32% 11,81% 4
Fresenius Farmacéutico -3,73% 0, 86% ik
Intesa Banca -3,94% 3,10% @
Iberdrola Ltilities 411% 9.49% 4
BEVA Banca -5,28% 8,27% i

Nos EUA...

e e L M |
Walt Disney Media 4,98% 3
Boeing Induskrial 4.83% -9,94% 3
Microsoft Tecnoldgico 4,29% -1,30% &
Visa Senigos Financeiros 397% -161% 4
Caterpillar Industrial 354% -13,48% Ik
P&G Bens de Consumo pessoal 0,00% 6,67% =
Cheyron Petrolifero 0.08% 0,62% @
Verzon Telecomunicagdes 0.14% 6.34% 1
McDonalds Viagens & Lazer 057% -1.82% @
Ciseca Tecnolbgico -2.18% -350% 4

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
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Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagcéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatrio, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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