Agenda Semanal 09 de abril de 2018 | | |en Nium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Contas e mais contas numa semana com BCE e Markit & mistura

Semana bastante preenchida para os investidores, desde logo com os indicadores preliminares da Markit para a Zona Euro e
EUA a chegarem-nos hoje, esperando-se novo arrefecimento do ritmo de expansao nos dois quadrantes. Os bancos centrais
também tém uma palavra a dizer, com o BCE a comunicar as suas decisdes na 52 feira e o Banco do Jap&o na 6° feira, dia
que servira de revelacdo do ritmo econdmico dos EUA para o 1° trimestre. No meio disto tudo, as contas empresariais
mantém o flow empresarial num ritmo elevado.

Evento
2eira  UEM 09:00 PMI Indusiria (atr. P) 56,1 56,6
UEM 09:00 PMI Servigos (abr. F) 54,6 549
EUA 14:45 PMI IndUsiria (abr. P) 553 556
EUA 14:45 PMI Servicos (abr, P) 541 540
.............. BUA .....1500 Vendasde Casas Usadas(m)mar) . .........020%  300%
Ifeira  Japdo 06:00 Leading Index (fev. F) - 1058
Japdo 06:00 Concident Index (fev, F) - 1156
Alemanha 0900 IFO (abr.) 1027 1032
ELA 14:00 Indice Pregos Casas SAPCaseShiler (lBv.) 6,35% 6,40%
ELA 15:00 Venda de casas novas (m) (mar.) 1,90% -0,60%
ELA 15:00 Richmaond Fed Index (abr.) 16,0 15,0
.............. EUA ...1S00  CorfancadosConsumdores(sbr) . . .. . .. . 1280 1277
4Meira Franca 0745 Conlanga dos consumidores (abr.) 100,0 100,0
_______________ L ol L e OO . .
Seira  Alemanha 0700 Conkanga dos Consumidores (GK) (mai.) 108 10,8
Espanha 03:00 Taxa de desemprego (1°Trim.) 16,209 16,55%
UEM 1245 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%
UEM 1245 BCE - Taxa de Faclidade de Emprésimos 0,25% 0,25%
UEM 12:45 BCE - Taxa de Faclidade dos Depdsios -0,40% -0,40%
ELIA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 230k 233
ELA 13:30 Stocks dos Grossistas (mar, P) - 1,00%
_______________ EUA . ...1330  Encomendssde BensDuradouros(mar.P) . 110% 300%
6*eira  Reino Unido 0001 Confianca dos Consumidores (Gk) (abr.) -T0 -7,0
Japdo 00:50 Producao Industrial () (mar, P) 2,009 1,60%
Japdo 06:00 Casas em inicio de consirugao (h) (mar.) -4 80% -2 60%
Franca 06:30 PIB (Trim.) {19Trim. A) 0,409 0,70%
Frangs 07:45 IPP (k) (mar.) . 1,50%
Franca 07:45 Infac3o Hamonizada (abr. P) 1,70% 1,70%
Espanha 08:00 PIE (Trim.) {1°Trim. F) 0,70% 0,70%
Espanha 08:00 Viendas a retalho (h) (mar.) - 2.20%
Alemanha 08:55 Taxa de desemprego (abr.) 5,30% 5,30%
Porugal 09:30 Indicadores de Confiana e de Clima Economico (abr.) . -
Reino Unido  09:30 PIB (Trim.) (19Trim. A) 0,30% 0,40%
UEM 10:00 Indicadores de Confanga e de Clima Econdmico (abr.) . -
ELIA 13:30 PIB (h) (Trim.) (19Trm. A) 2,005 2.90%
ELA 1330 Consumo (19Trim. &) 1,20% 4 00%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (abr. F) 88,0 o7.8

(H-Variag3o homiloga; (m)-Vaniagia mensal. P-Valor prefiminar, F-Valor final, K-mi: M-Mahdes; Be-Mi Milbes
" Estimativas de consanso 2 20042018, ¥ Valbr relatvo 20 peroda anfenior
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Resultados Europa
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Ifeira AA
AA Eanm Santander SA
16:30 Iberdrola 34

4%eira 1200 GlaxoSmithkline PLC
Statoil ASA
Lioyds Banking Group PLC
06:00 Credit Suisse Group AG
06:30 Linde AG
08:30 Dassault Systemes SE
Deutsm& Bneme AG

5*eira I}T:ﬂﬂ Ruyal Dtrtch Shell F'I.C
0700 TOTAL SA
Volkswagen AG
06:30 Telefomica SA
07:00 Barclays PLC
12:00 Shire PLC
Crange SA
AA Fiat Chrysler Automobiles
06:00 Nokia OYJ
Deutsche Bank AG
0700 Crsted ASS
08:00 Gas Matural SDG SA
05:30 Schindler Holding AG
06:00 Covestro AG

JOT00 NSO Ol e

E*feira 0630 Sanch
05:30 Airbus SE
06:30 Daimber AG
Af Eni SpA
BBVA
07:00 Royal Bank of Scofland Group
CaixaBank SA

EUR
EUR
EUR

GBp
GBp
EUR
EUR
EUR
EUR
DKK
EUR
CHF
EUR

EUR .14

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBp
EUR

106,29
6,88
4041

&7,
551

) 1 1%
21%
0.7%

4.3%
05%
3,0%
25%
4.4%
1,6%

105,35
8,13

* VRores am mi mihdes; Freco-ahg baseado em eSIMatVEs 0k cONSENse 0F anakstas (Eoamderg)

Cap. Bokista, Colaco & Prego-Alo em moeda beal Ve, 55 - vaviagdo 5 sessdes ad 20 de abrd 2018

Ciofagao de emprasas brtdnicas (FLC) em pences
Fonle: Milennium invesiment baniing, Bloombeang

Resultados EUA
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Alphabet
11 45 Halliburign

Pfeira 1230 Verizon Communicabons

1155 CocaCola CoiThe
1230 3

OF  Amgen

1230 Lockheed Martn
2100 Texas Insuments
1100 Unded Technologies
12:30 Caberpillar

11:25 Eli Lilly &

12:30 HNextEra Enengy

DF  Chubb

AA  Biogen

2103 Captal One Financeal

4eira 2105 Facebook
ODF  Visa
2101 AT&T
AA  Boeing ColThe
1200 Comecast
21:10 PayPal Holdings

AA Themmno Fisher Scientfic

OF  QUALCOMM

AA  General Dynamics
AA Nodhrop Grumman
11:00 Anfhem

2115 Foed Motor

5%eira 2101 Amazoncom
21:09 Microsof
21:00  Inbal
11:00 PepsiCo
AA Abb\ie
12:00 Altna Group
13:00 Umson Pacific
12200 Unsted Parcel Service
AA  Baslol-Myers Squibb
2 Slarbucks
OF Badu
12:00 ConocoPhillips
AA Time Warner
1400 Raytheon
2105 Siryker
12:30 CME Group
13:00 Winois Tool Works
12:30 General Molors

1200 Shre PLC

1215 S&P Global

AA U;lamEnermr
Yeira 1300 Evoon Mobil

AA Chevron

1300 Charter Communications

AA  Colgate-Palmalive

1200 Phillips 66

Simon Property Group

AR
AA Dominson Energy

747 4

..

1975
£186.5
$1295
51145
$100,5
5983
5885
5916
3864
4758
56841
$556

L

5452 1
3559
sM238
51989
$1542
5935
$46,9
8761
5665
3621
35748
5432

§7408

LT -]
2411
51455
51469
$108 4
£105,2
5935
3837
815
3809
5770
5751
$65,3
5613
$56,2
8537
8527
$50,0
$48.1
46,8

$433

S3ME
2337
2820
$58.0
518
e 7
439

$1077.32

$47.90
#HiT4
SM7.75
§171,56
$351.99
59 06
$123,08
§153.25
579,06
$160,79
$137.68
$263,02

§166,28
5124.20
§34 67
$334 6T
$313.21
$T8.73
£215,80
55144
S23N
$355,42
$226,07
10,82

sisamae

$05.00
551,53
§102.48
$52 60
857,23
§135,66
510,55
51,17
58,00
5212 50
565,79
586,24
§221.3
§164,25
§165,08
§158.29
§37 61
§164.57
S102.06
510855

£79.00
8223
$310.34
857 .52
§110,96
$147.25
65,33

%

T8

15088

3.90%

0.50%
-1,73%
1.053%
0,05%
2,74%
2.15%
0.30%
2.01%
0, 83%
0,38%
2.T5%
0, 8%

1.07%
2 Bi%
1. H%
2.85%
0,58%
1.68%
0.7%%
J.70%
2.15%
1.52%
1.82%
4 (8%

2.06%
£, 54%
£.21%

0 B4%

-10,51%
1,00%
1.21%

12.75%

-2.0%%

1,608

1.37%
A, 46%

241%

3.73%

1,00%

2 1%
-2 89%

8,00%

1,15%

6,608

1.4%%
1.59%
1.6%
5,70
6,90%
-2.95%
21M%

1%

6.76%

28%

s12011

§1.106
£0.459
£2.504
£3.214
£3.399
£1.135
$1,523
£2.102
§1.135
$1,815
£2.254
$5.919

$1635
1,015
$0.675
52 583
£0,5085
£0.539
$2,399
0,713
8240
£3.654
01

L L
$3,002

$0.850
80,718
$0.926
§1.801
£0,824
$1.663
1.547
£0.645
$0.529
510,556
£0.738
£1,740
g2.107
$1.600
£1,784
£1.662
£1.235
$3508
£1,859
0,842

$1.124
$1.459
£0.458
50.72%5
$0.882
$1.550
$1,000

80408

s

§18857

$24.75

8.
87,35
s82
8543

11,24
§3 .65

$14.84

1204
85,52
$4.13
§7.81
8315

L

s11.41
54,82
§30,39
$22.23
s272
$3.59
85,63
5,23
5754
56,63
$22.52
$37 60

Y

525,78
515,06
1237
5760
§4.62
§5.38
£16.42
§5.26
5.5
£20,14
§8.05
8793
$6,21
8320
£1.12
£3.70
534 61
8378
§1.54
§2375

566,44
1,04
§10,62
84,02
§30,57
$1.38
8354

B2

2,

1T (318)

mens) .

1T (318)
1T (318)
1T (318)
1T (3H18)
1T (3148)
1T (3M18)
1T (318)
1T (318)
1T (3/18)
1T (318)
1T (3M18)
1T (3148)

1T (318)
2T (3M8)
1T (318)
1T (318)
1T (318)
1T (3M18)
1T (318)
2T (3Ng)
1T (318)
1T (318)
1T (3M8)

ATane

1T (3148)
3T (3an8)
1T (318)
1T (318)
1T (3/18)
1T (318)
1T (3M18)
1T (318)
1T (318)
2T (3h8)
1T (318)
1T (318)
1T (3118)
1T (3148)
1T (3M18)
1T (318)
1T (318)
1T (3/18)
1T (318)
1T (318)
1T (3f18)

T{ang

1T (318)
1T (318)
1T (3118)
1T (3H18)
1T (3138)
1T (3r18)
1T (318)

127068

§55.77

550,26
$245.77
$196 67
§372.33
$119,63
§147 39
$177.96

51,53
$167,73
$160,20
$360,06

$215.,67
$140.76
1,04
$390,28
§46,38
$85.22
§240,94
568,50
$249,29
$369.42
$277,56
$12.20

170000

S104 66

454 52
12342
511845

47460
$147 68
$123.50

§60.39

56340
§2T542

$67.83
$104 72
§230, 63
$174.05
£174.90
$181.80

548,00
$1590,85
$159. 56
$102 42

586,00
$135.76
420,79

§T6.:
§109,29
183,95

§75,83

56083

Eg)  s114.21

817213

* Vislres em mif milbiies; Preco-albvo, EFS g E Viendas Daseadas em estimatvas oo conpenso oo analitas [Blbomberg);

Var, 55 - vaniaglio 5 sessbes ard 20 de st o 2048 AA -Antes ola aberiura g Wal Sirst DF - Deposs oo fecho

Fonte: Milennium investment banking. Blomberg

Semana Passada

A Ultima semana foi positiva para a globalidade dos mercados mundiais, sustentada por contas empresariais que, de uma
forma geral, tém trazido boas surpresas, dando uma almofada de conforto para os investidores. De destacar a continuada
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valorizagdo dos pregos do aluminio, ajudando o setor de Recursos Naturais a uma das melhores performances na Europa. A
revelacdo de que o crescimento econdmico na China durante o 1° trimestre esta enquadrado no que séo as metas para o

conjunto do ano ajudou a suportar o0 sentimento. No plano macro, confirmou-se que, pese embora a aceleracdo em margo, a
inflacdo na Zona Euro continua bastante abaixo do pretendido pelo BCE.

Eurcpa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutros Fecho 55 YTD

CAC 40 541283  1,84%  1,89% S&F 500 267014 052%  -0,13%  MSCIEmergenies 116824 -0,16%  0,8%
Fookie 100 736817  143%  -4,16% DowlJones 2446294 042%  -1,04% Crude 6838  147%  13.2%
IBEX 35 083420 1,20%  -150% NASDAQ 100 666775 059%  4,24% Euro-Délar 12207  036%  23%
Eure Sioxx 38728 1,18%  045% Nikksi225 2218224 178%  -2,65% Libra-Euro 10416 -113%  148%
PSI 20 552786  082%  250% HangSeng 3041833 -127%  167% Us 10Y 296%  13.35pbs  55.47pbs
DAX 1254050 079%  -2.92% Shanghai WTIE4 2TT% T12% Bund 10Y 059%  79pbs  16.3pbs

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,92% para 5.527,86 pontos.

-18.59%
13.80%
-274%
253%
-3.78%
6,25%
14.20%
-1,52%
-147%
8,80%

Pharol Telecomunicagies
Altri Recursos Naturais
Sonae Redalho

Sonae Capital Senicos Financeinos
BCP Banca

Jeronimao Marting Retalho

Corticeira Amornm Industrial

F Ramada Recursos Naturais
Semapa Recursos Naturais
Edp Renovavels Litilities

242%
6,64%
372%
350%
3.14%
0,39%
105%
154%
1.91%
241%

PP e

Na Zona Euro ..

T N N R T

5,10%
0,03%
0,15%
1,25%
36T%
8.78%
0,63%
6,15%
14.73%
A,1%

Tecnoldgico
SChﬂEIIjE‘f Electric Industrial
CRH Construgio
Orange Telecomunicagdes
Total Petrolilero
Deutsche Bank Banca
AP Tecnoldgico
|Inilever Bens de Consumo pessoal
Violkswagen Auto
ASML Tecnoldgico

7.85%
653%
5,30%
4.24%
4,20%
-1,08%
-1,65%
-2,19%
-340%
-5,64%

PP dDED D

Nos EUA...

Dowiones ——Jssor |5 | 25 | Seniment' |
American Express Senvigos Financeinos 834% -245% 4+
General Electric Industrial 7.78% £51% &
UnitedHealth Farmacéutico 4.81% -1,17% ik
Merck & Co Farmacéutico 2 80% 3,25% g
\Visa Senvigos Financeirgs 286% -1,9%% A
McDonalds Viagens & Laper -1,83% 228% 4+
Johnson&Johnson Farmacéutico -303% -2.78% 4
Apple Tecnoldgico -5,16% 2.81% I
P&G Bens de Consumo pessoal -583% -1,65% &
IBM Tecnoldgico -7 54% -1.64% G,

Notas:
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5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pregos-Alvo

i ot PrioTusainl upoe [ pas #ra Lis Lol ss [avec Jagrs Tavr 1or

Coriceira Amanm 11,30 13,70 22% 137137 2 3 15%
CTT 3,046 4,13 354%  [345;458 2 8 1 g ?.4% ?.w-a 125%
Sonae Capital 1,006 1,19 176% [112.125) 3 0 0 3 0.1% 6,0%
Altr 58 5,30 A02% [513;548 1 4 1 B 0.0% 0.0% 51%
Semapa 1844 PR 1498% [205:29 4 1 0 § 0.0% 0.0% 24%
Jeronima Marting 142 16,47 160% [152;17559 8 14 5 2 -1,7% -28% 43%
Sonae 1,142 1,28 133% 12148 & 1 0 7 -24% -1,7% 3%
REN 2562 267 41% [251.28% 4 4 3 11 28% -14% 6,7%
NOS 4,95 §.42 206% (5868 & & 1 17 -1,1% 4.2% 6,1%
EDP 3,205 2497 J4%  [278:314] & 1 & 2 0.9% 0,7% 59%
BCP 02888 0,32 00% [@03;03 5 4 2 11 -43% 0.0%

Galp Energia 15,95 16,18 15% 15517 8 11 4 x| 0.8% 05% 1.9%
Ibersal 114 12,10 B1% (121121 1 1 0 2 0.0% 0.0% 0.9%
F.Ramada 128 16,18 4%  [12:13 1 0 0 1 0.0% 0.0% 174%
Mata-Engil 3588 363 22% [3.2:4] (O § 6.8% -25% 3%
EDP Rencvaveis 79 759 4.0% FOB:B] © 12 0 )| -24% 21% 0.8%
Navigator 477 4,98 18% prs.s] 4 2 0 B 0.0% 0.0% 5,00%

[FE5 . P75 - ntervalo entre percents 25% e 75%, ou sea, excluiu pregos-alvs exdremos

#B, 84, #5 -ndmero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respefivamente, alribuidas por casas de imvesimento
#REC - Nurmens tolal de rzncrrr:eﬂda-;ﬁe$ emibdas sobre o titulo [Ei*t-i}mberg:n

LPT -vanagho de preco-alve nas Glimas 4 semanas

£ EPS - vanagao de estimativas de resullados por 3630 nas (fimas 4 semanas

D¥ - calculada na sessao anterior & ex-date quando esta ja ocorreu € estimada quando ainda ndo exrste an(ncio

D¥ baseada em dwmdendo eshmado nos casos em gue ndo existe ainda dvdends proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomibeng

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer opera¢éo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do conteldo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um

instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
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responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informagédo
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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