Agenda Semanal 23 de julho de 2018 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUANOVA SALA DE MERCADOS A
-

Perspetivas

Uma semana a ndo perder de vista

A semana que se inicia promete ser bastante preenchida. No plano macroeconomico logo na terca-feira os investidores
estardo muito atentos aos indicadores preliminares de atividade, sendo esperado um arrefecimento do ritmo de crescimento
em julho. Na quinta-feira atengdes voltadas para as decisdes de politica monetaria do BCE, onde é certa a manuteng&o dos
juros em minimos mas se espera por sinais sobre o timing de subida e pelas perspetivas econdmicas para a Zona Euro. Na
sexta-feira chegam-nos indicagdes preliminares de desempenho econdémico em Franca e nos EUA durante o 2°trimestre. Na
agenda de resultados empresariais, em Portugal chegam os numeros da NOS (23), EDPR, Navigator, J.Martins (25), Altri,
EDP, BCP, REN (26), Semapa e Sonae Capital (27). Na Europa empresas de maior relevo como Philips, Michelin, LVMH,
GlaxoSmithKline, Santander, Iberdrola, Fiat Chrysler, Deutsche Bank, Nestlé, Total, L'Oreal, Telefénica, Repsol, BASF, Vinci,
Danone ou BBVA apresentam contas. Entre as big caps norte-americanas com capitalizagao bolsista acima dos $100 mil
milhdes chegam os resultados de Alphabet (dia 23), AT&T, Verizon, 3M, Texas Instruments, United Technologies (24),
Facebook, Visa, Boeing, Coca-Cola, PayPal, Gilead Sciences (25), Amazon, Intel, Mastercard, Comcast, Amgen, McDonalds,
Altria (26), Exxon Mobil, Chevron, Merck e AbbVie (27).
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Dia Pais
23feira UEM

Sfeira  Alemanha
Franga
LIEM
LIEM
LIEM
EUA
EUA

G*feira  Franga
Franga
Espanha
EUA
EUA
EUA

Hora
15:00

Evento
Confianga dos consumidores (jul. A)

PMI Industria (jul. P)
Leading Index (mai. F)

Caincident Index (mai. F)
Confianga dos Consumidores (jul)
indice Confianca Industrial (jul.)
PMI Indilstria (jul. P)

PMI Servigos (jul. F)

PMI Indiistria (jul. P)

PMI Servicos (jul. P)

Confianga dos Consumidores (Gi) (ago.)
Confianga dos consumidores (jul.)

BCE - Taxa Direiora

BCE - Taxa de Faclidads de Emprésmos
BCE - Taxa de Faclidads dos Depdseios
Stocks dos Grossistas (jun. F)

Pedidos Subsidio Desemprego

FIB (Trim.} (2°Trim. &)

Gasios dos Consumidores (h) (jun.)

Vendas a retalho (h) (jun.)

FIB (h) (Trim.) (2°Trim. A)

Consuma (2°Trim. A)

ind. Confianca Universidade Michigan (jul. F)

Esperado "
0,70

Anterior @
-0.50

(h-Variagio hombloga; (m)-Vaniagio mensal P-Valor prelfiminar; F-Valor final K-mi- M-Mihdes; B- Mi Mihdes
" Eafimativas de consenso 3 2007/2018; ™ Valor relativo 30 periado antaror

Resultados Europa
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pira DF CLVMH CEUR 14’9 SE EBE % ﬂ 3% 312,31]
0545 UBS Group AG CHF 50,48 1525 0.5% 19,00
08:00 Endesa SA EUR 20,85 19,69 4.5% 204%

4*feira 11::10- -GlmSmrthm FLC GBp 86,12 15493& 4.2% 1616 0%
AA  Banco Santander $4 EUR 7497 485 0,3% 568
08:00 |berdrola SA EUR 77 6,69 0.0% 1,23
06:30 Linde AG EUR 3844 210,00 -4.5% 20961

Dassaull Systemes SE EUR 33,83 128,80 0,2% 121,50
Frat Chrysler Automobales NV EUR 25,54 16,42 -4.2% 2104
Gas Natural SDG 84 EUR 23,40 2338 0,5% 1,73
18:00 Deutsche Boerse AG EUR 22 66 117 40 -2.0% 116,28
Deds-nhe Bank AIG EUR 21,20 10,25 0,7% 10,38

Ffeira Rcry‘al Em:h Shell F'LC EUR 251 13 28,76 1.2% 32,86
06:15 Nesthe SA CHF 212,96 £0.96 1.4% 84 46
06:00 Anheuser-Busch InBev EUR 180,80 8054 0,7% 102 87
06:00 Roche Holding AG CHF 173,96 234,00 0.2% 285,95
0700 TOTAL 8A ELUR 140,23 52 80 £0.7% 58,12
1730 L'Oreal 34 EUR 118,11 211,90 0.3% 197 35

Brilish American Tobacco PLG G8p 101,77 3960,00 1,3% 476412
Airbus SE EUR 82,06 105,75 -1,6% 113,05
0700 Diageo PLC GBp 7951 288350 3.3% 25353
0700 Astrafeneca PLC GBp 79,32 5580, 00 1.4% 5766 45
0600 Equnor ASA NOK 74,08 212,80 0.5% 22240
OF  kenng SA& EUR 61,47 486 80 8% 530 54
06:30 Daimler AG EUR 61,26 5725 4.3% 7148
Schneider Electne SE EUR 40,42 68,82 -1.2% 81,82
06:30 Telefonica SA EUR 3844 T.40 -2.8% 942
Orange SA EUR 37,49 14,10 -3.5% 17,29
0700 Sky PLC GEp 2859 150500 -1.4% 1410,38
06:00 Mok OYJ EUR 28,79 an 20% 547
Essilor EUR 27t 124,00 0,0% 122 57
Repsol 3A EUR 26,90 16,86 0,2% 18 68
0700 Anglo Amencan PLC GBp 2317 159980 -3,1% 185514
DF  Cie de Sant-Gobain ELUR 20 iT 48 0.5% 49 47
DF  Capgemini SE EUR 19,56 11585 =1,2% 122,00

v OB00 CovestoAG . EUR 1824 8022 34% 9857

&*feira DE:I:KI- BASF SE EUR LA §2,79 0.9% 1I:H .B'E
06:45 Eni SpA EUR 5845 16,09 0,1% 18,37
0700 Reckifl Benckiser Group PLC GBp 51,50 6507 00 -1.4% 6425 50
AA - Vinoi A EUR 50,30 B -2.6% 9517
06:20 Danone SA EUR 45,45 66,34 1,5% 76,13

BBVA EUR 38 5,97 -1.1% 7.3
0730 Engee SA EUR 257 13,38 0,3% 15,46
AA Amadeus IT Group 3A EUR 246 7398 1.8% B4 45
06:00 LafargeHalcim CHF 2467 47,33 £0,7% 5587
BT Group PLC GEp 24,39 218,45 -1,6% 274 91
CaixaBank SA EUR 22,20 EXE 1.4% 4.4
Renault SA EUR 21,66 73,24 -1,3% 100,74
Semapa EUR 1,76 21,60 51% 2553
F. Ramada EUR 0,26 10,20 0.0% 12,77
Sonae Capital SGPS SA EUR 0,23 092 0,1% 1,20

* Valores am mif milhles, Prego-ate baseadt em estimatias o consenso e analstas (Blbombeng)
Cap. Bolgista. Cotaplio @ Preqo-Abe em moeda beal, Var. 55 - vaviacdo 5 sessles sé 20 de juiho de 2015
Cotagso de empresas bfancas (PLC) em pences

Resultados EUA
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feira 41197 88 11775 2T (BAE) 51 x.r m
130':! lmandﬁ'u'ks 54'9.3 $146. 86 2.15% $1.0M $3$-l 2T (BHE) 516337

oo 145 Hallibutign e BE BAG20 033% 50584 86N OT(EME) 85041
Tfeira DF  ATAT 8278 53110  -1B0% S08T3 5375 2T (6/18) LT
12:30 Verizon Communications §300.2 $5062  154% 51143 SMTE 2T (68 55,96
AA3N $1199 S2M85 038% S2576 .37 (N8 522050

Tenas Insruments $1M26 511500 012%  $1.50 425 g S

A% Unided Technologies 1.2 £130.26 058% $1854 5154 e 15108

1125 EliLily & 55,5 58847 138% 51096 £6.05 2T (61E) s ar

123 Lockheed Martin LR | §322.55 1.01% S0 §12 14 2T (EN18) L350 14

A% Biogen §757  S35ETM 2048 85104 £3.25 TG 536836

205 Siryker 555,1 $17430 000% ST $3,32 IT(BME) $180.70

8521 $13323 08P 525D 58,30 IT(EME)  $157.88

98 612 185% 55643 472 IT(BME) 544812

JSME S1a6s DR SIATO SeE2  QT(EME)  $10600
£feira $6079  s209M 1.6% 51996 S1333 NG $228.45
§268.2 £140.99 113% 51085 £5.10 ITEE) S48

L3068 £354.90 117% SN £M03 2T (E1E) £400.60

17 54528 1.29% 50603 58,54 T (6ME) WO

2115 PayPal Holdings $1003.9 SETAT 050 50564 5381 2T (B1E) 2 20

2101 Giead Sciences S100.6 7737 00% 51561 85,20 IT (B8 85,00

12:00 United Parcel Senvice S96E  S1MZO0T 2m4% S197% S1T33 (MG S124.86

A4 Themao Fisher Scenshic 8872  S21BE5  288% S2EM 45,90 IT(EHE) S

OF  QUALCOMM $86.9 $58.61 03% 50705 55,18 AT (6rE) @242

1230 MNextEra Energy £80,1 $169.97 0.27%  $2033 51 rEnE SISl

1100 Anthem 8634 L4852 L79% S0 §2285 2T (18 s

2105 Mondelez Inlematonal 8626 5245 L% 30535 512 2T (BNE) 4857

AA Genaral Dynamics 8580 £19528 1,52% 52506 505 T (B8] 24200

A% Norheop Grumman $565 532303 06F% 538 5701 IT(BME)  S3TSE0

12:00 General Motors 5555 $3840  010% 51785 53628 2T (5118 50,53

11:3) Baston Sciensic S48 6 §33.77 1.28% 50343 5247 2T (B8 £34.03

13:00 Norolk Souhem M57  S16185 150% 52329 42,88 ITENE) 516208

DF  Verex Phamaceuticals $452  SITT40 1T S0.7s2 $0,58 NG 519086

2230 Ford Malor 8421 §105  3E3%  $036 3564 2T (618) §12.25

AR HCA Healthcare ST SWE00 1% S2I85 1M TENE s1aT
........ An | Waste Management . B35B  SE2ES oot S0OM SaTE AT(ENME)  se388
Seira 2101 Amazon com 58301 S1813T0 004% 54983 $53.34 T (GHE) 51 520063
2100 el §241.9 $5081 050% 50984 S16TD 2T (B18) 58,91

A4 Mastercand SHER 520871 03% 51531 $355 IT(EME) 521481

A4 Comecast $157.8 $3430 115% S064  SMES 2T (Br18) HI2

OF  Amgen $1280  S19045  2TT% 83556 5,73 M8 519695

1258 McDonald's $1M40  S15TAT OM%  $1930 45,34 AENE) 58T

1200 Adna Growp $1089,1 S57.54 A4T% $1.005 5502 2T (61E) 68,08

AA BrstobMyers Squbb s 7 §56.M 0.2%% 0880 5547 2T (BN §58.93

Ah ConocoPhillips R 7001 27TE% 51074 5954 2T (6AE) §T7.59

204 Starbucks 70,3 55081 -138% 50607 55,26 AT (BRE) 50,13

A4 Celgena 51,7 $8510 DS 52116 $3.70 IT(EME $11085

A4 Allergan PLC 582 SITITE 0% S $3.82 TS S208.70

1155 Rayheon $578 820144 088w  S234 6,52 ITEME) 523635

1230 CME Group 576 S169.00 1.5% S175 $1.05 NS 517606

1215 S&P Global $34  SM233 0 080 Shm $1.60 NG 520900

AR Praooer uTE §165.58 073% %1680 £3.02 2T (18 LT3

Af Valero Energy M58 5106 105%  $1970  §2545 MGG 912006

OF  Eleciromic Asdts 451 147 48 L84% 50088 20,74 1T (BHE) £140.38

Af  Marsh & McLennan Cos $4.5 $T.48 1.06% 51111 5373 2T (B8 01,88
e 201 Bader infemational 0 803 SIS0 0% s0T08 5383 OT(EME  STTAM
E4eira 1300 Eoeon Mabil SH4E $8140 22 S12T3 §TIT4 2T (Br1E) 80,18
1330 Chewron $2337  S12227  143%  S2086  4E02 (B8 514295

11:45 Merck & Co $168.2 $5252  058%  S102%  $10.28 2T (6118 50,56

AR AbbVie $1ME 880 T8 51976 8.3 2T (618 $109.05

A Colgale-Palmolne 8575 £65.95 03 SN 5392 2T [GNE) §70,14

12200 Phallips 65 8514 110,36 A.50%  S2186 £29.70 T (61E) 12388

AA AonPLC 8357 514616 1.365% 51642 252 2T (EN18) 15193

* Vilornes e ool walfdes, Progo-abe, EPS & £ Vinaoas Sachacias e etimaiis 0 Consias0 0 analstis (Bihombery)
L $1mﬁmﬂ2ﬂﬂ|ﬂﬂﬂ2ﬂfi AA -Aniet 0 S0EIura 08 Wl Sl :.\F~mposmm

Semana Passada

A Ultima semana acabou por se revelar pacifica para os mercados de a¢des. Com poucos dados macroeconémicos, 0s
comentarios otimistas de Jerome Powell, presidente da Fed, para a economia norte-americana e um conjunto de contas
empresariais acima do previsto (ASML, Akzo Nobel ou Casino Guichard na Europa, IBM, United Continental ou CSX nos
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EUA) acabaram por ofuscar novos estilhagos da guerra comercial. Isto porque em entrevista a CNBC Donald Trump admitiu
chegar aos $500 mil milhdes de tarifas em bens importados da China pelos EUA.

Europa Fecha 55 YiD m Outnos Fecho 55 YiD
Footse 100 678,79 022% -0.12% S4P 500 200153 002%  480%  MSCIEmergentes 107007  -052%  -TE%
DAX 1256142 0,16%  -275% Dowlones 2508812 0,15%  137% Crude 048 O7T%  165%
Eurn S0 384,18 013%  -0.34% NASDACII00 735023 -035%  1451% Eurc-Diikar 11708 030%  -28%
IBEX 25 972480 010%  -318% Niket 225 ZJEOTES 044%  -029% Libea-Eur 17204 148 041%
P20 5605,51 075% 403% HangSeng 2027448 -106%  -550% us 1oy 289%  GEpbe  4977pes
CAC 40 5384,32 05T%  161% Shangha 282937 D0T%  -14.45% Bund 10V 037%  3pbe  ETpbe

Em territério nacional, o PSI20 desvalorizou 0,25% para 5.605,51 pontos.

Psiz0  fseor | 55 | M | Sentimento |

Jeronimo Marting Retalho

Ibersol Viagens & Lazer
BCP Banca

F Ramada Recursos Maturais
REN Utiliies

Sonae Retalho

NOS Media

Mota Engil Construgao

Pharol Telecomunicagdes
Semapa Recursos Naturais

4,54%
3.28%
181%
0,53%
0.81%
-2, 60%
-2 0%
-3,4%
4.82%
-547%

5.31%
10,41%
-533%
12,22%
4.00%
-1047%
3,99%

-T.85%
-468%
-5,58%

PP DEEEEE

Na Zona Euro ...

EwoSton _ fseor | 58 | M | Sentimento' |

ASML Tecnoldgico 10,24% £,1M% 14
Deutsche Bank Banca 6,76% 0.50% p
Fresenius Farmacéutico 4,29% 317% &
Deustche Post Industrial 3.10% -5,20% 4
Unilever Bens de Consumo pessoal 3.05% 1,17% 4r
Intesa Banca -2.24% 5,29% 4
Muenchener Rue Sequrador -243% 3,02% %+
Vivendi Media -2 47% -1,15% @
SAP Tecnologice -271% -0,04% 4
Orange Telecomunicacdes 3 46% 0,52% 4
Nos EUA...
bowiones [Seor |55 | | Senimeno |
JF Morgan Banca 463% -3,28% 1
Goldman Sachs Senvigos Financeinos 2.33% 3AT% 4
Home Depot Retalho 1,89% 081% 4
Walt Disney Media 1,35% 347% i
Coca-Cola Alimentagdo & Bebidas 1,21% 1,27% 3
Verizon Telecomunicagies -1.54% 8.46% '
Excon Mabil Petrolifero -2 29% 2211% 4
UnitedHealth Famacéutico -2.32% 231% A
Caterpillar Industrial -279% 9.02% 4
General Electric Industrial -5,54% 0.00% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
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* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acéo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que 0 conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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