Agenda Semanal 30 de abril de 2018 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Esta semana pode ser determinante, por iSso siga-nos

Podemos ter uma semana determinante para o sentimento dos mercados acionistas no que falta cumprir do 2° trimestre. Os
investidores vao estar atentos aos indicadores de atividade industrial e terciaria na Zona Euro para perceberem se se
confirma nova perda de ritmo de crescimento em abril. Em solo norte-americano os indicadores similares (dias1 e 3) e a
reunido da Fed (dia 2) sdo pontos-chave. No que respeita a contas empresariais entre as big caps europeias teremos BP (dia
1), Bayer, Adidas, Fresenius e Infineon (dia 3), HSBC, BNP Paribas, BASF, BMW e Soc.Gen (dia 4). Nas maiores
capitalizacBes bolsistas dos EUA teremos ja hoje as contas do McDonalds, na terga-feira os nimeros da Apple, Pfizer e
Merck, na quarta-feira os da Mastarcard e CVS, na quinta-feira os da DuPont e na sexta-feira os da Berkshire Hathaway.
Nas nossas edi¢des escritas diarias pode ficar a par de toda a informacédo e comentarios de mercado, desenvolvidos na
MTrader. Entretanto fique com a listagem dos principais eventos. Para informag&o mais alargada consulte a verséo
disponivel na estacao de negociagao.
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

2feira  Porugal 09:30 Infiagio Harmonizada (abr, F) 0,80%
Porugal 11:00 Producdo Industrial (h) (mar.) = 2,10%
Poriugal 11:00 Vendas a retalho (m) (mar.) . -1,10%
Alemanha 13:00 Inflac3o Harmonizada (abr, F) 1,40% 1,50%
EUA 13:30 Rendimento Pessoal (mar.) 0,40% 0,40%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (mar.) 0,40% 0,20%
EUA 14:45 Chizago Purchasing Manager Index (abr.) 580 574
.............. BUA ......1500 Vendasdecasaspendentes (M) (MA) ..t T 80%
Ieira  Japdo 01:30 PMI Industria (abr. F) - 531
Feino Unido  09:30 PMI Indistria (abr.) S8 35,1
e EHA 100 ISMndusria (abr.) ] 985 593
Meira  Japdo 01:30 PMI Servicos (abr.) - 50,9
China 0Z:45 PMI Industria (abr.) 50,9 51,0
LEM 09:00 PMI Indistria (abr. F) 56,0 56,6
LEM 10:00 PIE (Trm.) (1°Trim. - 1%esimaiva) 0,40% 0,60%
UEM 10:00 PIE (h) (1%Trim. - 13esimaiva) 2,50% 2,70%
EUA 13:15 Criacio de Emprego ADP (abr ) 193k 241k
lialia 1700 Vendas de Automdveis (h) (abr.) . -5,75%
............... EUA . 1900  FED-decslodewasdemro . A78%  175%
S¥feira  Feino Unido  09:30 PMI Servicos (abr.) 535 81,7
UEM 10:00 IPP () (mar.) 2,10% 1,60%
UEM 10:00 Infag30 (abr) 1,30% -
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desamprego - 209
EUA 13:30 Custos UnitArios do Trabalho (19Trim. F) 3,00% 2.50%
EUA 13.30 Balanca Comercial (mar.) -555.60 -§57.6b
EUA 15:00 ISM Servigos (abr.) 58,0 58,8
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (mar. F) . 3,50%
______________ EUA ..1500  EncomendasgsFabricasmar) 130%  1,20%
6feira  China 02:45 PMI Servicos (abr.) 523 52,3
Franga 07.45 Balanca Comercial (mar.) -5085m -5186m
Reino Unide  08:00 Vendas de Automdvess (h) (abr) - 15,70%
UEM 08:00 PMI Servicos (abr, F) 55,0 54,9
UEM 10:00 Vendas a retaliho (m) (mar.) 0,50% 0,10%
EUA 13:30 Criagio de Emprego exduindo secior primério {abr ) 185k 103k
EUA 13:30 Taxa de desemprego (abr.) 4, 00% 4,10%

Esperado "

Anterior ™'

(R Vaniagdo hombloga; (mi-Vanacdo mensal P-Viakr prelfimingr; F-Valor final K-mit M-Mikdes, Br-Mi Mk
™ Estimativas de consanso @ 27/04/2018; ™ Vialor relativo a0 periodo anfenior

Resultados Europa
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3%eira 0700 BPPLC GBp 198
ﬁ‘l‘elra 06:30 Bayer .&G EUR 84,19
06:30 adidas AG EUR 4278
Fresenius SE & Co KGaA EUR 361
05:30 Infineon Technologies AG EUR 2448
Feman NV EUR 19,03
Legrand SA EUR 17T
6%eira HSBC Huldngs PLC GBp 164 43
BNP Panbas SA EUR 79,45
06:00 BASF SE EUR 79,05
BMW EUR 5938
Societe Generale S8A EUR 36,63
0700 Amadeus IT Group 3A EUR 26,50
06:30 Assicurazioni Generali SpA EUR 26,03
Repsaol 54 EUR 2460
Vestas Wind Systems A/S DKK 11,80
Siemens Gamesa Renewable Ener EUR 961

53? 4‘0““--_“

98,13
204,50
62,38
21.55
101,30
64,24

51 m.........

719,60
63,57
86,07
91,50
45,34
60,40
16,83
15,81

408,10
14,12

24% mmmma -

4.6%
-3.5%
-4, 3%
0.2%
1,3%
0.2%

%

2,8%
0,2%
1,2%

0,5%
-1,0%
-1.2%
A1,1%

0.2%
0,7%

3,6%

557 31_
11841
21741
76,71
24,44
106,39
£5,32
56,72
76595
7283
100,18
87,11
50,46
61,74
16,63
16,83
502,85
14,36

* Vaiyres em mil mihdes; Preqo-abo baseadt em esbmativas 0e consenso de analislas (Bloomberg)
Cap. Bokista, Colagso @ Prego-ANe em moeda local, Var. 55 - vanacso 5 sessbes ané 27 de abwd 2018
Cotacdo de empresas bntanicas (PLC) em pences

Resultados EUA

-lmmmm Il Prego-Alvo

$60,91
$13.14
510,11
5540
51,73
56,67
$1537
10,34
54 32

5525
845,78
36,33

5355‘

L1

T [3:13;

T (318)
1T (3118)
1T (318)
1T (3/18)
1T (318)
1T (318)
1T (318}
1T (3/18)
2T (W18)

1T (3/18)
1T (3/18)
1T (3/18)
aT (318)
3T (3018)
1T (318}
1T (318)
1T (3/18)

1T (318)
1T (318)
2T (318)
1T (318)
1T (318)

LATE0E

17 (318)

Pfeira  AA McDonald's 51244 $158,30 $1672
MNWNPLCSWUSWNEH%HW
Ieira 2130 Apple 88236 516232 205% 52845
1145 Plizer 52203 S37.00 1.01% S0745
1145 Merck & Co $160.1 85847 1,09% 50598
201 Gilead Sciences 5063 ST3.86 0,22% 51656
1200 Amencan Tower 5597 $135.24 -1,01% 50,753
2105 Mondalez Intemational §50 2 £30,93 0H45% S0611
11:30 Aetna $58.8 $170.88 167% S29M1
T-Maobile 13 §54.8 $64.52 22T% 50706
1185 Emarson Eleciic 31 %6782 -339% 5076
e AA Ecolab . #23 SMET1 4% $1a278
4%eira AR Masbercard 51333 5175, &4 0,64% 5145
11:55 CVE Health &M.2 $50,95 T42% $1405
DF  Kraft Henz ColThe 5703 E5T 66 0.9% S0819
1145 Estee Lauder Cos Inc/The §54.7 §148.74 0.01%  51.066
AA Automatic Data Processing 5531 511988 260% S$1435
DF  Amencan Intemational Group | $50.8 $56,25 148% $1.263
DF Tesla 8409 520408 132%  (33.468)
2115 Metlife $40.3 $48,39 1,90% %1169
............... 1230 SouhemColThe S4T0  $4640  261% SO819  S5ET 1T (318
feira 1100 DowDuPont §149. 6 $64,32 -260% 51084
21:15 EQG Resowces 6T 6 $116,79 24T% 51,006
AA Beclon Dickinson and $62.4 §234.26 059% 52624
DF  Activision Blizzard S499 S65.70 0,7M% 50349
1330 Cigna $42.3 $173,95 236% 83347
&%feira ' Berkshire Hamaway $486.8 §147.23 -145% 52,037
12230 Celgene 686 201,18 251% 51062

1T (318)

JrTEng

ATIBN8)

§185,96
S208,36
8102 61
£30.07
£68.70
$83.11
§158,33
£50,3
$203 .64
§73.36
&76,75
$148.42
§155,08
£88.10
§72 18
§152.96
§122 66
$68.57
§314.76

2121
580,77

§222 6T

§115,33

*Vakres oo mi mihdes: Prego-aba. EPS 8 £ Vendas baseadas em esimativas de consenso oo analias (Bloomberg),
Var. 55 - vaniagdo 5 sessBes af 27 oo bl de 2015, AA -Anfes da abentura cle Wall Stret, OF - Depois do facha
Fonte: Milannium investment banking, Blbomberg

Semana Passada
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A ultima semana foi bastante preenchida com contas empresariais, que de uma forma geral surpreenderam pela positiva 0s
investidores, especialmente as techs. Fez-se historia no panorama mundial, com os dois lideres coreanos a reunirem-se e a
prometerem uma nova era de paz. Pese embora o facto ter sido relegado para segundo plano ndo deixam de ser boas
noticias. O escalar da yield norte-americana a 10 anos para um patamar acima dos 3% ainda preocupou, mas fechou a
semana a aliviar. Como se esperava 0 BCE ndo mexeu na sua politica monetaria e manteve o seu discurso. Draghi mostrou-
se despreocupado com o Euro e preferiu focar-se nos riscos, justificando em parte a depreciacdo do euro face ao ddlar.

Europa Fecho 55 YTD

Mundo Fecho 55 YTD Qutros Fecho 58 YTD
Footsie 100 750221 1,82% -241% S&P 500 266091 -001%  -0,14% MSC| Emergenies  1156,30  -1,02% -0,2%
CAC 40 5483,19 1,30% 3,21% Dow Jones 2431119 -062%  -1,658% Crude 63,10 -0,41% 12,7%
Euro Sioxx 389,24 0,51% 0,97% MASDAQ 100 6656356 -017% 4,06% Eurg-Ddlar 1,2111 -1,51% 0,7%
IBEX 35 992540  0,42% -1,18% Mikkei 225 22467 87 1,38% -1,30% Libra-Euro 1,1376 -0,35% 1,12%
DAX 1268087 0,32% -261% Hang Seng 3028067 -0,45% 1,21% Us 10 286%  -0.34pbs  55.14pbs
P31 20 662769 -0003%  259% Shanghai 308223 0,35% -6,80% Bund 10Y 0,57% -1.8pbs  14.4pbs

Os numeros da Jerénimo Martins e da Galp marcaram a agenda de resultados nacionais. Ja a Corticeira Amorim e a EDP
deram inicio ao destacamento de dividendos. Em territrio nacional, o PSI20 desvalorizou ligeiramente, 0,003% para

5.527,69 pontos.
Pharol Telecomunicagdes
Jeronimo Martins Retalho
Nasigator Recursos Naturais
Edp Renovaveis Utilities
Altri Recursos Naturais
[bersol Viagens & Lazer
BCP Banca
Corticeira Amonm Indurstrial
F Ramada Recursos Nalurais
EDP Utilities

2131%
317%
231%
1,96%
1,69%
-1.32%
-242%
-2,65%
-3.13%
4.27%

-10,86%
-4 95%
0,04%
3.27%
15,69%
1.79%
2.89%
12,33%
-3.03%
7.08%

CEedD e D

Na Zona Euro ...

EwoSton ____fsetr | 58 | 25 | Sentimento'

Philips Farmacéutico 7.21% 1.11% 1)
SAP Tecnolégico 6,36% 1.31% s
Safran Industrial 5.73% 2 60% 4
Unilever Bens de Consumo pessoal 3,75% 4,01% 1k
vt Retalho 355% £,53% 4
Muenchener Rue Segurador -3.04% 187% 3
Santander Banca -3.49%, 267% 4
Adidas Bens de Consumo pessoal -363% 9.02% 4
Deustche Post Industrial 4 32% 340% '
Fresenius Farmacéutico -5.05% 4,20% 1k
Nos EUA...
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Veerizon Telecomunicactes 7.66% 044% 4
Home Depot Retalho 8.34% 4,65% 1
Mike Bens de Consumo pessoal 5,25% -1,06% &
Chevron Petrolifero 352% 6,82% 4
Intel Tecnoldgico 2.33% 40,04% i
DowDuPont Quimico -2 60% 0,53% '
Travelers Cos Seguradar -2 67% -3,28% Ak
Goldman Sachs Senvigos Financeinos 4.83% 4.21% A
Caterpillar Industnal -5,57% 0,53% &
KL Industrial -9.93% £32% s
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informagédo
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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