Agenda Semanal 30 de julho de 2018 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Desempenho econémico, decisbes da FED e muitas contas empresariais marcam semana

Investidores aguardam por mais uma semana intensa. Desde logo no plano macroeconémico, com a revelacdo dos indicadores de
atividade na industria (dia 1 de agosto) e servigos (dia 3), dos dados de inflagéo e ritmo econémico na Zona Euro (31 de julho) e com
elevada atencdo nas decisdes da Fed, que chegam na primeira sessdo de agosto. Espera-se que o Banco Central dos EUA s6 volte a
aumentar os juros em setembro deixando agora a taxa no intervalo 1,75%-2%, mas ap6s o bom ritmo denotando pela economia no
2°%trimestre ha sempre expectativa em perceber qual o ritmo de aumentos que pretende imprimir. O Banco do Japédo e o Banco de
Inglaterra também fazem comunicacdes de politica monetéria. No calendario de contas empresariais em territorio nacional temos 0s
numeros de CTT (31) e Corticeira (1 agosto). Entre as cotadas do Euro Stoxx 50 espera-se pelas contas de BNP Paribas, Sanofi, Allianz,
Siemens e Volkswagen. No universo das big caps norte-americanas chegam os resultados de Caterpillar, Apple, Pfizer, T-Mobile US,
ADP, Tesla, Aetna, AIG, Kraft Heinz, Berkshire Hathaway.
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Indicadones de Confanca & de Clma Econdmico (jul ) -
Producio Indusrial (h) (un.) -
Vendas a retaiho (m) (jun.) -
Ingicadores de Conanca e de Clima Econdmico (jul) -
Intagdo Harmonzada (jul F) 2.10%
. Vendasdecasaspendemes(un) o 040%
Contanca 005 Consumidores () (ul) -9,00
Producio Industial (h) (ul. P) 0,60%
PMI Servicos (jul.) 55,00
Vendas a retatho (m) (jun.) 1,00%
Infacio Harmonizada (jul P) 2,40%
PIB (Trim.) (2*Trim. F) 0,70%
Balan;a de Transacgdes Correnies (mai) -
Intacdo Harmonizada (jul P) 2,009
Infaco (jul) 2,00%
FIB (Trim.) (2°Trim. A) 0,40%
Intacdo Harmonzada (jul P) 1,40%
PIB (Trim.) (2°Trim. P) 0,20%
Rengmenio Pessoal (un.) 0,40%
Despesa Pessoal (jun.) 0,40%
Indice Frecos Casas SEF/CaseShiler (mai) -
Chicago Purchasing Manager Index (ul.) 61,80
Banco o Japao- decis30 de taxas de juro -0,10%
EMI Industria (ul. F) -
Pl Industria (jul) 50,90
Masonwide - indice de Prego de Casas (h) (jul) 1,809
PMI Indisria (jul. F) 55,10
PMI Indistria (jul) 54,20
Criag30 de Emprego ADP () 180
1M Indisiria (jul) 59,20
Vendas de Auomdvets (h) (ul) -
IFF (h) (jun.) 3,50%
Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 0,75%
Pedidos Subsidio Desemprego -
. Encomendas s Fibrcas(un) 170%  040%
PMI Servigos () -
PMI Servigos (jul) -
PMI Sarvigos (jul. F) 54,40
PMI Servigos (jul) 54,70
Vendas a retaiho (m) (un.) 0.40%
Balanca Comencial (jun.) -§44 60
Criacao de Emprego exciuindo secior prmanio (ul.) 190k
1M Servigos (ul.) 58,60

(R-Variag 3o hormdloga (a)-Vianagdn mensal P-Vialr pralmings F-Vilor faal Komd, MHURGes, 8- M Milhdes

™ Estimativas de consenso a ZTAT2ME @ Vabr relativn 20 periods antenor

Resultados Europa
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"Dia [Hom| Gmproas | loods | capeur | Colagio | Var. 5 | Prosohio |

Pfeira  OF Vivendi 3A EUR 2749 21 05 2358
T 0 heomderws  ER o s am
Peira 0700 BP PLC GBp 12?,51 567, 3ﬂl -ll 2% '523 57
06:30 Sanoh EUR 93,22 74,57 2.8% 7785

Enel SpA EUR 4785 472 0,0% 558

12:00 Shire PLC GBp 4481 435650 05% 4508 33
Fresenius SE & Co KGaA EUR 38,63 69,52 1,1% T3

Elecirciie de France 3A EUR aror 12,32 1.2% 11,29

06:00 Credit Suisse Group AG CHF 57 15,67 2.0% 18,73
Fresenius Medical Care AG & EUR 26,69 86,60 28% 04 93

05:15 Standard Charered PLC GBp 26,12 T02.70 1% 738,50

06:00 HewdelbergCement AG EUR 14,47 7242 4.5% 93,69

e DF  CTT-Comeios de Portugal SA  EUR 045 303  3s% 3%
4*eira Rio Tinto PLC GBp B2 65 41 52 00 1, 3’% 428135
Volkswagen AG EUR T4 47 151,12 4 3% 205,23

BHNF Panbas 3A EUR 6B 49 54 80 5.0% &0 92

0700 Lloyds Banking Group PLC GBp 50,36 62,60 0.4% 7594

Intesa Sanpaclo SpA EUR 4393 251 4 6% 307

A& Arceloristal EUR 27.58 26,99 5.2% 3364

06:30 Infineon Technalogies AG EUR 26,02 2288 A,1% 26,10

BAE Systems PLC GBp 2348 £i53.60 4.1% 691,59

06:30 Assicurazioni Generali SpA EUR 23,23 14,84 25% 16,43

Feman NV EUR 2130 113,00 -1,4% 11213

06:00 Koninkljke DSM NV EUR 16,59 91 46 3,7% ar M
.......................... Corticeira Amonm 3GPS8A  EUR s 114 2% e
Seira  06:00 Siemens AG EUR 102 66 120,78 2.7% 131,71
Bayensche Motoren Werke AG EUR 53 67 g2.91 35% a7 18

0600 AXA BA EUR 8144 .23 4% 2641

00:00 NG Groep NV EUR 50,81 13,06 36% 1570
Conbnertal AG EUR 38,48 147 30 2 1% 237 50

0700 Barclays PLC GBp 374 19090 27% HTA3

Bociete Generale BA EUR 30,09 KT ) 3.0% AT 56

Rolis-Royce Holdings PLC GBp 2080 99400 0,1% 77 88

DF MNalixis 384 EUR 16,94 6,03 3.3% 721

... 0800 London Stock Exchange GrowpPL  GBp 1758 #4200 AT% 468500
E*feira Allianz SE EUR 80,30 186,60 25% 210,70
0700 Royal Bank of Scolland Group P GBp a2 249,60 3.2% 3245

06:00 Credit Agricole SA EUR 33,60 11,78 2,7% 15,78

0600 Swiss Re AG CHF 2617 BO. 54 0,7% 0047

0700 Meste Oy EUR 18,08 70,52 4.3% 66 65
International Consolidated Aidines GBp 15,68 69120 2.5% To7.29

MAN 3E EUR 1407 95,75 0.4% 8753

* Wadres am mil mihdes, Preqo-alo haseado am estimativas do consensa de analtlas (Blbomberg)
Cap. Bokista, Calaga0 & Preco-Ako em moeda boal Var. 55 - vaiago 5 sesdes ank 27 de julho do 2018
CoragSo oo Bmpresas bifiicas (PLC) & pences

Resultados EUA
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Madai:n F'ah'nlaum

e SR

Tesla
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Dominion Energy
MetLife

Express Scnpis Holdie
Hurrana

Prudential Fmancial

FPublc Slorage

DowDuPont

EQG Resources
Becion Dickinson and
Fairina

Actreision Blizzand
Duke Energy
Amernican Infemational
Cognizant Technology
Intércontinental Exchar
Cagraa

Zoetis:

Exelon

Berkshire Hathaway
Kraft Henz CoiThe
LyondeliBasell Industn

552_2

59387
s247
$2026
$49,0
154
8638
8518
8407
L5373

$605

$50.5
$50.5
HES
¥6.3
$47
$434
M5

515& 7
§748
$65.9
$62.0
$57.4
$56.8
w88
Mg
§442
8431
Mz
w07

5492 3
§735
8429

§142 56
§168,58

ss

5190,98
838,41
$80,58

525509

528629

§144,38

§170,07

§140,95
§72 40

374

24718
£59.61
871,26
45,56
£79.45

$315,10
58 89

$215.36

h8a7
512915
§250,20
518961
E75.36
81,00
854 36
=156
£76,30
§177.25
8520
220

SHTE0 .

$197.95
§60,.26
$109.49

-1.13%

Al

£0.24%
2,89%
241%
-1,88%
40,88%
2.85%
0,65%
0,03%
2 4%

006%

5.23%
0,61%
0,01%
411%
2.44%
-0,85%
382%

S

387%
5,56%
1,28%
128%
5,35%
0,55%
1.95%
4 83%
0,65%
0.47%
0.11%
0,36%

0,59%
,71%
1.45%

0.13% .

274
$1,660

§2.155
80,744
50,900
$16,519
£1,000
50,812
§3.654
51,269
s0589
50,900
(52.871)
80,854
80,785
51,173
52,208
81,175
£3,068

LR

1.2
51,244
52,863
53,041
50,581
£1.019
51,209
31,097
$0,692
531,319
50,702
80,613

L

52244
$0,917
§2 508

kLAl SO

51.3-8

52
$1330
$16,52
$23 57
$10,83
0.7
§3.80
§3,89

B .

$3,30
§3,96
$10,54
.08
§16.49
£25 14
£14,14
§1347

L2360
382
M

51562
%130
8564

511,64
03
.24

$11,15
51,38
&755

$157

84157
§6,57
£5.40

L

089 .

Fl) :smr]
2T (518)
(BN
3T (BME)

2T (B18)

4T (B/18)

2T (518

T (B18)

2T (B1E)

2T (B1E)

2T (B18)
(g
4T (B18)

2T (B/18)

2T (B8

2T (BME)

2T (618)

2T (518

27 (B/18)

2T (B/18)

2T (618) S,

2T (BME)
T (BME)
3T (BME)
2T (618
2T (618
2T (B1E)
2T (BME)
IT(EME)
2T (BME)
2T (BME)
2T (B1E)
2T (BM1E)

Areng %

2T (B1E)
2T (B/18)
T (618

§17255
$183.28
200,76

40,08

£81.89
§205.43
£365 48
$155.11
$195.67
$153.05

585,16

141,13

31237
§TT.M
§7285
§53.44
$85 81

£315 42

£118.76

521397
581 04

$13 1

254 24

$201.75
§79.73
$84.00
$63.44
$89.26
$82.13

$215.1
588,13
544 35

$378.10

2333
$67 48

£119.89

* Vakores am mil mibdes; Prego-abe, EPS & £ Viendat hassaas am asimathas oe consenso oo analitas (Bbomban);
Var 55 - variagdo 5 neases ané 27 de julbo de 2046, AA -Anfes da aberfura de Wal Strel; OF - Depos do fecho
Fonfe: Milannum rvecimant bantng. Bloambarg

Semana Passada
Saldo positivo para os principais indices mundiais. Os investidores estiveram focados na divulgacéo de contas empresariais, com
destaque para as redes sociais Facebook e Twitter que sofreram tombos expressivos apds a quebra de utilizadores em mercados core.
O encontro entre Trump e Juncker correu da melhor maneira para o setor automével, apds os dois lideres acordarem trabalhar com
tarifas “zero” nos bens industriais. Os ganhos do setor justificam um outperform do DAX face as restantes congéneres europeias. A
reunido do BCE ndo trouxe novidades, mantendo-se o plano de terminar o programa de compras de ativos até ao final do ano. Ultima
nota para a aceleracdo surpreendente da economia norte-americana no 2° trimestre, ao ritmo mais elevado desde o 3° trimestre de

2014, segundo a primeira estimativa do Bureau of Economic Analysis, trazendo &nimo aos investidores.

Europa Fecho 58
DAX 128680.40 2.30%
CAC &0 551176 2,10%
Euro Siooo 380,67 1,55%
IBEX 35 QBET 20 1.47%
Fosie 100 o3t 0,26%
FS1 X 561527 0,17T%

YTD

0.44%

3,75%
134%

-1.75%

0,15%
£21%

Mundo Fecho 55
S&P 500 281882 081%
Daw Jones 2545106 157%
NASDA 100 T29678 -0.T3%
Wikt 225 amem 00T
Hang Seng 2850428 2.05%
Shanghai 287358 157%

YD
543%
2.56%
14,08%
0.23%
373%

A31%

Outros

MSCI Emasgenses 109736

63,69

Eurg-Didiar 1,1658
Libra-Eurg 1,1248

Us 1oy
Bund 10Y

255%
0.40%:

208%
-251%
-0,44%
0,399
B.11pbs
3.3pts

-5,7%

13.7%

-3,0%
0.02%:
54 Bopbs
<2 dpbs

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,17% para 5.615,27 pontos.
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CTT Industrial 4,63% -4 55% &
NOS Media 340% 0.93% 4+
Galp Enengia Petrolifera 3.21% 8.75% 4
Coriceira Amonm Industrial 268% -2.95% &
EDP Utilities 1,66% 2.20% &
Navigator Recursos Maturais -1,54% 3,19% 4
Sonae Retalho -2.02% -10,19% Ik
Semapa Recursos Naturais 4.17% -314% <F
Ibersol Viagens & Lazer 4.29% 3.28% @
Jeronime Maring Retalho -5 10% 1,82% 4

Na Zona Euro ..

Euoson  Jsor | 85 | | Senumemo

ENF Paribas Eanca 6,00% -3,72%

Engie Ltilities 5.79% 0.94% f
ING Banca 5,05% -168% <
BMW Auto 4.58% -5,26% 4
Bayer Farmaciutico 4 57% 501% %
AB InBev Alimentacdo & Bebidas -2 50% 7.53% ik
L'Oreal Bens de Consuma pessoal -2 T8% 1,20% Ak
Imvdlitex Retalho -2 87% 40, 58% 4
Enel Utilities -3.87% 1.70% @
Mokia Tecnoldgico -2.06% 0,08% 4

Nos EUA...
bowiores ——Jseor |55 || Sentmeri’ |
Johnson&Johnson Farmacéutico 4,53% 312% 4
Travelers Cos Segurador 442% 0.17% <
JP Morgan Banca 4,27% 3.48% 43
Caerpillar Industrial 4,20% -4 41% ir
DowDuPant Quimico 387% £0,11% 4
McDonalds Viagens & Lazer 0.31% 282% 1k
General Electric Industrial 0 46% 1.86% @
[BM Tecnologico -082% 261% e
Home Depaot Retalho -262% 1,68% Ik
Intel Tecnoldgico £8,15% -290% <k
Notas:

5S- Variacdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada
* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag0es contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aguelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipdteses. Néo pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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