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MTRADER

Perspetivas

Neste Natal a qualidade deve superar a quantidade

As proximas semanas serdo de menor flow empresarial e macroecondmico, tipicas da época natalicia. Por essa
razao, a presente agenda contempla o periodo entre 17 e 31 de dezembro. Apesar da reduzida quantidade esperada,
a qualidade dos indicadores sera determinante para o ritmo das bolsas. As decisdes de politica monetaria da Fed
assumem papel central. O mercado espera que a Reserva Federal norte-americana suba a taxa de juro pela quarta
vez em 2018, para os 2,25%-2,50%, mas no dia 19 os investidores vao estar atentos também as perspetivas
econdmicas do Banco Central e ao ritmo de aumento que pretende impor em 2019. Dia 20 é a vez de se pronunciar o
Banco de Inglaterra. Nota para o quadruple witching day a 21 de dezembro, dia de vencimento de contratos de
futuros e opgOes sobre indices e agbes, e que por norma gera um maior volume de negdcios. Numa altura em que se
fala de abrandamento econdmico deve olhar ainda para os dados do PIB em Franca, Reino Unido e EUA (dia 21),
bem como em Espanha (28). Fique igualmente atento a numeros de inflagdo. No mundo empresarial, entre as big-
caps chegam-nos numeros de Oracle (dia 17), Nike e Accenture (20). Tenha também consigo o calendario de
negociagao das principais bolsas mundiais na Ultima fase do ano e inicio de 2019.
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Votos de Boas Festas!

Evento Esperado™  Anterior @

2*feira (17dez) UEM 10:00 Balanca Comercial (out) 14.2b 13.4b
UEM 10:00 Infac3o (nov. F) 2,00% 2,20%

EUA 13:30  Empire Manufacturing (dez.) 20,00 23,30
....................... EUA.....1800_  lIndce Mercadomobkno NAHB (dez) . . . . . .. 6000 _ 6000
3*eira (18dez) Alemanha 200 IFO (dez.) 101,60 102,00
EUA 13:30 Casas em inicio de construcdo (m) (nov.) 0,20% 1,50%

EUA 1330  Licencas de Construc3o (m) (nov.) 0,40% -0,60%
....................... RenoUndo . ConfancadosConsumdores (GK)(dez) .. ... .-1400 _  -1300
4*eira (19dez)  Alemanha 7:00 IPP (h) (nov.) 3,10% 3,30%
Porugal 11:00  IPP (n) (nov.) - 4,30%

EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (nov.) -0,40% 1,40%
....................... BUA 1900 FED-decslodetsxasdepro . 226%25% 226%
5%eira (20dez) ReinoUnido 1200  Banco de Ingiaterra - Decis3o de taxas de juro 0,75% 0,75%
EUA 13:30 Pedides Subsidio Desemprego 222 206k

EUA 15:00 Leading Index (nov.) 0,00% 0,10%

Japdo 2330  Infagdo (nov.) 0,80% 1,40%
e O i Banco 0o Japdo- decsdodemxasdejuro o 010%
6*feira (21dez)  Alemanha 7:00 Confanca dos Consumidores (Gk) (jan.) 10,30 10,40
Franca 745  Confanga dos Consumidores (dez.) 102,00 104,00

Franca 7:45 indice Confianca Industrial (dez.) 103,00 105,00

Franca 745 IPP (h) (nov.) - 3,90%

Franca 7:45 PIB (Trim.) (3°Trim. F) 0,40% 0,20%

Reino Unido  9:30 PIB (Trim.) (3°Trim. F) 0,60% 0,40%

EUA 13:30 PIB (h) (Trim.) (3°Trim. F) 3,50% 4,20%

EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradourcs (nov. F) 2,00% -4, 30%

UEM 1500  Confanca dos consumidores (dez. A) -4,30 -390

EUA 15:00 Rendimento Pessoal (nov.) 0,30% 0,50%

EUA 15:.00 Despesa Pessoal (nov.) 0,30% 0,60%

EUA 1500  ind. Confianca Universidade Michigan (dez. F) 97,50 97,50

(R)-Vanagdo homiloga; (m)-Vanagdo mensal P-Valor preliminar; F-Valor final, K-md: M-Milhdes; B- Md Mihdes
Y Estimativas de consenso a 14/12/2018; 2 Vakor relativo 20 penodo antenor

3'feira (25dez) Japdo 500 . . LeadnQIndex(OWF) . ... S i 100,50
4'feira(26dez) EUA 1400 Indice Precos Casas S8P/CaseSher(owt) e 5,15%
S*eira (27dez) EUA 15.00 Venda de ¢asas novas (m) (nov.) - -8,90%
EUA 15.00 Contanca dos Consumidores (dez.) - 135,70
....................... laplo .. 2350 . Producdolndusril(m(nov.P) - 420%
6%feira (28dez) Espanha 8:00 PIB (Trim.) (3°Trim. F) - 0,60%
Espanha 8:00 Infac3o Harmonizada (dez. P) - 1,70%
Porugal 11:00  Produgo Industrial (h) (nov.) - -0,30%
Alemanha 13.00 Infacde Harmonzada (dez. P) - 2,20%
EUA 1330  Swocks dos Grossistas (nov. P) - 0,80%
EUA 1445 Chicago Purchasing Manager Index (dez.) - 66,40
EUA 15:00  Vendas de casas pendentes (h) (nov.) - -4,60%
PORTONIIIPRIGe |1 .. RS, Nasonwide - indice de Precode Casas (h) (dez) . . . . o 1.90%
2*feira (31dez) China 1:00 PMI Servicos (dez.) - 5340
Porugal 9:30 Infacdo Harmonzada (dez. P) - 0,90%
Portugal 11.00 Vendas a retaiho (m) (nov.) - 2,30%

Evento

(h-Vanagio homiloga, (m)-Variagio mensal P-Valor prefminar, F-Vabr final, K-mi. M-Mibdes, B- Mi Mibdes
M Estimativas de consenso 3 14/12/2018; % Vialor relativo 20 paniodo anferior
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Semana Passada

O mercado foi digerindo com algum otimismo os sinais de que as conversagdes entre os EUA e a China estdo bem
encaminhadas. O gigante asiatico parece empenhando em implementar o acordo comercial, depois de ter confirmado
a suspensao de tarifas adicionais a importagado de veiculos oriundos dos EUA e acelerado a compra de soja aos
produtores norte-americanos. Na Europa, os temas politicos dominaram os highlights. Em ltalia, o Governo
apresentou uma nova proposta de Orgamento para 2019 a Bruxelas, que contempla um défice de 2,04% do PIB.
Depois, temos o Brexit que continua a gerar muitas duvidas com Theresa May a adiar a votagdo do acordo no
Parlamento. A primeira-ministra enfrentou com sucesso uma mogéo de censura. A retirar algum otimismo estiveram
os dados macroecondmicos pouco apelativos da China (vendas a retalho e produgéo industrial, ambos com taxas de
crescimento em minimos da ultima década) e Zona Euro, que neste caso viu os indicadores de atividade nos servigos
e industria arrefecerem acima do esperado em dezembro, muito penalizada pela contragdo da atividade em Franga
devido aos “coletes amarelos”. Ainda assim, foi Wall Street quem registou o pior desempenho na semana.

Europa Fecho 58 YD Mundo Fecho 58 Y10 Outros Fecho 58 YTD
Foosie 100 684517 099% -10,96% S&P 500 2508095 -126%  -276% MSClEmergentes 97190 -096%  -16,1%
CAC 40 4853,70 0,84% -8.64% Dow Jones 2410051 -1,18%  -250% Cruce 51,20 268%  -153%

IBEX 35 8885,10 080% -1153% NASDAQ 100 650496 -028% 3,10% Euro-Ddlar 1,1301 -0,82% -6,0%
Euro S 338,83 074% -1211% Nkt 225 2137483 -140%  -§11% Libra-Euro 1,119 -047%  -1,16%
DAX 10865,77 072%  -1588% Hang Seng 2009479 012%  -12,78% Us 10Y 289% 445005  43.41p0s
PSI 20 4803 42 069% -10,86% Shanghai 259374 -047%  -2157% Bung 10Y 0.25% 0.3pbs  -17.5p0s

Em territério nacional, o PSI20 desvalorizou 0,69% para 4.803,42 pontos.

P20 setor | 65 | M [ Sentimento' |

Sonae Capital Servigos Financeiros 5,66% 13,37% 4
Pharol Telecomunicagdes 359% 8,12% 3
REN Utilities 233% 0.67% oy
BCP Banca 1.17% -3,82% 3
Edp Renovaveis Utilities 0,98% -2,36% 4
Navigator Recursos Naturais 2.77% -12,80% «
Semapa Recursos Naturais 4.12% -14,25% 4
CTT Industrial 4,25% A71% 9
Altri Recursos Naturais -5,40% -20,30% 4
F Ramada Recursos Nalurais 9.77% -3.87% 43

Na Zona Euro ...

roson——Jsoor |5 || semimenc |

Fresenius Se & C Farmacéutico 7.75% -30,10% 4
Mokia Cnj Tecnologico 7.73% -5,00% 4
[berdrola Sa Utilities 6,50% 1,92% 4+
Engie Lilties 6,43% -257T% 4
Enel Spa Utilties 5,69% 5,63% 4+
Saint Gobain Construcio -1,15% -8,30% )
Soc Generale Sa Banca -1,99% -8,16% N8
Axa Segqurador -2 65% A1,31% N7
Deutsche Post-Rg Industrial 4 2T% -8.21% ik
Inditex Retalho -3.40% 1,86% 4
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Nos EUA...

Dowiones ——Jsoor |55 || senmeni’ |

P&G Bens de Consumo pessoal 4,53% 1,27% 4+
Intel Tecnolégico 3,50% 5,09% O
Caterpillar Industrial 261% -8,55% 4
General Electric Industrial 1,28% -23,80% &
Microsoft Tecnoldgico 1,15% -6,38% 4
Travelers Cos Segurador 244% -5,16% T
Exouon Mabil Petrolifero -2.65% £,49% iy
JP Morgan Banca -2 90% 7,350 4
Goldman Sachs Senvigos Financeiros -3,84% -22.31% 4
Johnson&Johnson Famacéutico -8,55% 047% 4
Notas:

5S- Variagdo nas dltimas 5 sessées; 20S - Variagdo das 20s anteriores & semana passada

* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de presséo vendedor a na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagées e Pregos-Alvo

e Lot preesaianl e parra Lo L Tis [ ec Taers Lo 1or

Corticewra Amonm 919

CT7 3198
Sonae Capital 0896
Altri 561
Semapa 1304
Jeronimo Martns 10315
Sonae 0816
REN 246
NOS 531
EDP 3104
BCP 02418
Galp Enemgia 14,16
ersol 818
F.Ramada 7.85
Mota-Engil 1604
EDP Renovaveis 775
Nawgator 3512

12 03
349
127
861
2373
1451
1,30
265
6.29
34
031
1724
1212
1724
337
809
557

30.9% |nss 1255]

92% [314.359
$14%  [123.13
534% [781:984]

820% [232;2489)
407% [1273.1633

501% (125,134
79%  [256:285)
185%  [503.65]
97%  [326:359
7% [027;034)

217% (15881808
481% [1151:1272
196% [1277,1277)
1099% [305,359)
i5% [15.82
587%  [54.58
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-11,1%
95%

-30,0%

A7%
-18%
0.0%
13%
1.1%
0.4%
48%
0,0%
-13%
97%

-31.3%

-16%
09%

7,9%
12,1%
£6%
0.0%
23%
-1,1%
-13%
04%
£6%
36%
1,1%
9.1%
0.0%
38%
0.2%
02%

1 1.7%
6.0%
39%
22%
45%
38%
65%
6,1%
6.0%

19%
0.9%
180%
0.0%
07%
4.1%

P25, P75 - infervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-aivos extremos
#B, #H, #S -nGmero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atnbuidas por casas de investimento
#REC - Nimero total de recomendagdes emitidas sobre o tiulo (Bloomberg)

APT -vanagao de preco-alvo nas ditimas 4 semanas

A EPS - vanagdo de estmativas de resultados por agdo nas Gltimas 4 semanas

DY calculada na sessdo antenor 3 ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo exste andncio

DY baseada em dmdendo estmado nos casos em que ndo existe anda dmdendo proposto

Fonte: Milennium investment banking, Bloomberg
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Horarios de negociagao de bolsas e Certificados entre 24 de dezembro e 3 de janeiro
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Mikkei 225 0808 - 12:55

FTSE 100 0805 - 12:30 0805 - 1230

CERTIFICADOS

Restantes Certificados 08:05 - 12:55 08:05 - 12:55

Encemado

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagdo sobre mercados acionistas e efetuar
pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas
fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢ées de mercado poderd
implicar alteragbes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de
diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducgéo total ou parcial deste
documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo
sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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