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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Comece com confianga a preparar-se para sexta-feira

A semana comeca com a divulgacdo de indicadores de confianga nos varios quadrantes de atividade na Zona Euro. Na terca-
feira o relevo € colocado na Balanca Comercial portuguesa e alema em novembro, importante rubrica para o PIB do Gltimo
trimestre de 2017. Na quinta-feira espera-se pela revelagéo de crescimento de 2,4% da economia alema no ano passado. O
arranque da Gltima sesséo europeia da semana pode ser impactado pelos dados de exportacdes e importacdes chinesas. No
entanto serd o arranque de apresentacdo de contas do setor financeiro norte-americano a ditar o rumo de Wall Street, com
J.P. Morgan, Wells Fargo, PNC Financial e BlackRock a mostrarem nimeros.

Evento 1 Anterior @
Pfeira  UEM 08:30 Sendx - Confianga dos Invesidores (jan.) 3z 1
UEM 10000 Indicadores de Confianca e de Clima Econdmico (dez.) - -
UEM 10:00  Vendas a retalho (m) (nov.) 1,30% -1,10%
_______________ EUA ... 2000  Crédosoconsumo(mov) . SIT7500  $2051%
3Meira  FReinoUnido 001 Vendas a Retalho BRC (h) (dez) 0,30% 0,60%
Alemanha 0700  Producdo Industnal (h) (nov.) 4,00% 2,70%
Aemanha 07.00 Balanca Comercial (nov.) 1.2 18.9b
Franca 0745 Balanca Comercial (nov.) -4700m -4%56m
UEM 1000  Taxade desemprego (nov.) B,T0% B.B0%
Forugal 11.00 Balanca Comercial (nov.) - -1536m
o EUA 1100 Senimeno EmpresariainasPMES(Oez) ... 1083 1075
4*fgira  China 01:30  IPF (h) (dez) 4,B0% 5,80%
China 01:30  Infacdo (dez.) 1,00% 1,70%
Franca 0745  Producao Industial (m) (nov.) -0,50% 1,00%
Feino Unido  09:30 Producdo Industrial (m) (nov.) 0,40% 0,00%
Brasi 11:00 Infacdo (h) (dez.) 283% 2,80%
EUA 13:30  indice de Preos das Imporagdes (m) (dez) 0,40% 0,70%
EUA 15:00 Stocks dos Grossistas (nov. F) - 0,70%
S%feira Japéo 05:00 Leading Index (nov. F) 1088 1065
Japdo 0500  Coincident Index (nov. F) 78 1164
Espanha 08:00 Producdo Industrial (m) (nov.) 0,40% 0,60%
Alemanha 08:00 FIB {h) 2.40% 1,50%
UEM 10:00 Producao Industrial (h) (nov.) 3,00% 3,70%
Portugal 11:00 Infacdo Harmonizada (dez.) 1,60% 1,80%
EUA 1330 IPP excluindo Almentagio e Energia (m) (dez.) 0,20% 0,30%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 248k 250K
EUA 19:00 Relatdnio Orgamental Mensal (dez.) -£42.0b -$138.50
______________ Japso 2350  BalancaComercalinov) . ¥341b W30
f*feira  China Imporiagies () (dez.) 14,80% 17,70%
China Exportagdes (h) (dez.) 10,00% 12,30%
Franca 0745 Infacio Harmonizada (dez. F) . 1,30%
Espanha 08:00 Intacdo Harmonizada (dez. F) 1,30% 1,30%
Grécia 1000 Infagio Harmonizada (dez) . 1,10%
EUA 13.30 Infacio (dez.) 2. 109%: 2,20%
ELA 13:30 Vendas Retaho (m) (dez) 0,50% 0,80%
EUA 1330  Vendas a Retalho excluindo Automoveis (m) (dez.) 0,40% 1,00%
EUA 1500 Siocks das Empresas (nov.) 0,30% -0,10%

{hi-Vanizgao homdloga; (m-Varagio mansal P- valwr prefmingr; F-Viabr final. Komd, M-Mhdes; BN Mihdes
" Estimativas de consenso 2 05012018 @ Vakwr relative 30 panado anfenor
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Resultados EUA
mmmm

§'feira 1200 Delta Air Lines - n 5399 LDET% 50910 510,13 4T (12117) $67, 15
ﬁ*falr: 1 45 JF'Ml:uruan I:hase E‘- 53?5 ] S1IJB 3-1 o, :‘1“‘.- 31,630 525, 5$ AT (12117} 31 Lh] 36
13:00 Wells Fargo & £300.0 $62 75 231% 51048 §2237 AT (12117) $64.20
AA  BlackRock 951 852557 147% 55960 $3.20 4T (12M17) 5471
1140 PHNC Financial Services Group | S6E9  E14478 061% 52278 84T AT (12M7) 515115

* Valores em mil milhdes; Preqo-ale bateado em estimalias oo consensd oo analtlas (Biombarg)
War. 55 - vanacao 5 sessles a0 5 @earrn oe 2048

Semana Passada

Excelente entrada em 2018 para a maioria dos indices mundiais, suportados pelo otimismo assente na economia global.
Particular destaque para o bom arranque das tecnoldgicas. A aceleracéo dos indicadores de atividade por diversas regides
do globo marcou a semana e confirma o bom momento. Os dados laborais nos EUA mantém-se robustos e apontam para o
pleno emprego. No plano empresarial, algumas casas de investimento aproveitaram o arranque do ano para emitirem notas
sobre diversos setores. O par euro délar manteve-se estavel nos $1,20.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
PSI 20 561563  422%  422% S&P 500 274315 260%  260%  MSCIEmergenies 120101 367%  37%
IBEX 35 1041140  356%  3,66% DowJones 2529587 233%  233% Crude 5144  169%  17%
DAX 1331864 311%  311% NASDAQ100 665320 4,02%  4,02% Euro-Délar 1,247 021%  0.2%
Euro Stoxx 39737 3.08%  3.08% Nikksi 225 2371453 417%  417% Libra-Euro 11259 008%  008%
CAC 40 547075 298%  298% Hang Seng 3081454 299%  2.99% Us 10 248%  7.09pbs  7.09pbs
Foosie 100 772422 047%  047T% Shanghai 391,75 256%  2,56% Bund 10Y 044%  12pbs  1.2pbs

Em territério nacional, o PSI20 acabou com saldo semanal bastante positivo valorizando 4,22% para 5.615,63 pontos. BCP
esteve na lideranca e fechou perto dos € 0,30 com um volume bastante forte.

Psi0 ____fser | 65 | 28 | Sentimento' |

BCP Banca 9.45% 6,67% 1
Pharal Telecomunicaces 7,00% -18,03% 4
Sonae Retalho 5,68% 10,18% 4
CTT Industrial 5,39% 13,90% 4
Navigator Recursos Naturais 517% 0,88% 1
NOS Media 1.81% -3,32% 4
REN Ltilities 1.73% 0.40% 4
Semapa Recursos Naturais 1.49% 514% i‘
Ibersol Viagens & Lazer -2.47% 0,66% 4
Edp Renovaveis Utilities -2.54% 2.25% 4

Na Zona Euro ...
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Eroston——Jooor |55 |5 | senimeni_

Volkswagen Auto 7,66% -5,80%

Vivendi Media 5,04% -1,28% ﬁ‘
Soc. Gen. Banca 4,70% 0,36% 4
ASML Tecnoldgico 4,62% -1,89% I+
Eni Petrolifera 457% 0,29% 1
Ahold Retalho 0,76% 5,01% 4
Unibal-Rodamco Imobiliario 0,52% -340% 4
Unilever Bens de Consumo pessoal 0,23% -3,90% 1
Essilor Farmacéutico -0.52% 7.73% 1
Deutsche Bank Banca -243% -1,21% 4
Nos EUA...

bowones ——Jseor |55 |25 | Sentmen |
General Electric Industrial 6,25% -5,57%

IBM Tecnolagico 5,91% -0,08% ﬁ‘
DowDuPaont Quimico 5.90% -0,78% 1
Boeing Industrial 4.72% 951% 1
Visa Serigos Financeiros 4,24% 3.79% 4
Goldman Sachs Senigos Financeiros 0,30% 5.55% &4
P&G Bens de Cansuma pessoal -0.70% 2.80% 1
Verizon Telecomunicagéies -0,85% 6,07% 1
Travelers Cos Segurador -2.57% 0.83% &4
Intel Tecnolagico -3,08% 5,03% &4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo
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Corticeira Amorim 10,82 11,50 63% [10. ?'5 12.25] 0,0% -6,0% 1,7%
CTT 3,696 43 16,6% [3.93; 48] 3 7 0 10 -6,0% 24% 8.4%
Sonae Capital 0,923 113 219% [1.09;1168 2 0 0 2 10.2%
Altri 5,28 5,01 -5,.2% [46:;53] 1 4 1 0,0% -1,0% 57%
Semapa 18,06 2145 188% [2128,2163] 3 1 0 4 0.0% 0.0% 2.7%
Jeronimo Martins 17,03 16,60 -25% [1575;179%] 7 15 7 29 -0,3% 0,1% 3.6%
Sonae 1,19 125 5.0% [1.2;1.29] 6 1 0 7 26% 54% 41%
REN 2522 269 6,5% [232;297] 3 4 4 " -2,0% -1,3% 5,7%
NOs 9,58 6,53 17.1% [6;6.9] 7 9 0 16 0,0% -0,5% 3.5%
EDP 2,994 315 5,3% [2.9,34] 8 0 6 24 -0,4% -0,3% 58%
BCP 02877 0,25 -148%  [022;031] 6 1 3 10 0,0% -2,.8%

Galp Energia 15,955 16,11 10% [15.06;1725 @& 14 3 25 -0,4% 1,9% 18%
Ibersol 11,85 12,10 21% (121,121 1 1 0 2 0,0% 0,0% 0.6%
Novabase 315 3,70 17,5% [3.7,37] 0 1 0 1 0,0% 44%
Mota-Engil 385 295 -234%  [293;298] 2 2 1 5 0,0% -5.9% 49%
EDF Renovaveis 6,79 7,69 13,3% [7.63, 9] mw 12 1 23 1.3% -0,5% 0.7%
Navigator 4472 467 44% [4.5;4.85] 5 1 0 6 0,0% 20% 58%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alves extremos

#B, #H, #S -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Nimero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de preco-alvo nas Ultimas 4 semanas

M EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas Gltimas 4 semanas

DY calculada na sesséo antetior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo existe andncio

Fante: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso préevio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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