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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Muita atividade para digerir com BCE em destaque

Semana sera bastante preenchida para os investidores. O BCE é o foco das ateng@es na 52 feira, com 0 mercado atento as
declaracdes de Draghi quanto aos sinais sobre o timing de retirada de estimulos. O Banco do Jap&o marca presenca na 32
feira. No mesmo dia s&o divulgados indicadores de confianga na Zona Euro e Alemanha e na 42 feira chega-nos 0s
indicadores preliminares de atividade na Zona Euro e EUA. A semana termina com a primeira estimativa do PIB norte-
americano para o 4° trimestre. Além disto tudo, a agenda de resultados nos EUA sera bastante preenchida, onde destacamos
alguns nimeros: Netflix (22); Johnson & Johnson, Procter & Gamble, Verizon e Texas Instruments (23); Comcast, GE, United
Technologies e Abbott Laboratories (24); Intel, 3M, Union Pacific, Caterpillar, Starbucks e Celgene (25); AbbVie, Honeywell
International e NextEra Energy (26). Na Europa, apds o UBS reportar os seus resultados na segunda-feira, teremos na 4%feira
as vendas da Sonae e as contas da Novartis, na 5%feira 0s nimeros de LVMH e Fiat-Chrysler.

Dia Pais Hora Evento Esperado ™  Anterior
Yfeira  Alemanha 10:00 Zew Survey - Siuacdo Acual (jan.) 885 85,3
UEM 15:00 Confanca dos consumidores (jan. A) 06 0,5
Japéo 2350 Balanca Comercial (dez.) ¥520.00 ¥113.4p
Japdo 23.50 Exponacdes (h) (dez.) 9,80% 16,20%
Japao 2350  Imporagdes (h) (dez.) 12,40% 17,20%
oo d3pdo O BancodoJapdo-decsodemxasdejro - -
#*feira  Japdo 00:30  PMI Industria (jan. F) . 54
Ezpanha 08:00 IPP () (dez.) - 3,10%
UEM 09:00  PMI Inddstia (jan. F) 60,3 60,6
UEM 0900 PMI Servicos (jan. F) 56,4 56,6
Feno Unido 0230 Taxa de desemprego (3 meses) (nov.) 4.30% 4.30%
EUA 1445  PMIIndistria (jan. F) 55,1 55,1
ELIA 14:45 PMI Servicos (jan. P) 54,4 53,7
_______________ EUA .. 1500 VendasdeCasasUsadas(m)(dez) . -190% _ 580%
5eira  Alemanha 0700 Confianca dos Consumidores (G (lev.) 10,8 10,8
Espanha 08:00  Taxa de desemprego (4°Trim.) 16,10% 16,38%
Alemanha 09:.00 IFO (jan.) "7 17,2
UEM 12:45 BCE - Taxa Diretora - -
ELA 1330 Stocks dos Grossisias (dez. P) 0,30% 0,80%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 235k 220k
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (dez ) -7,90% 17,50%
ELIA 15:00 Leading Index (dez.) 0,50% 0,40%
______________ Japdo ) Idsclo (dez) o 110% 080%
6'feira  Franca 0745  Confanca dos consumidores (jan.) 1060 105,0
Franca 07:45  indice Contanca Indusirial jan.) 112,0 112,0
UEM 09:00 Massa Monetaria em Circulacio (M3) (h) (dez.) 490% 4,90%
Reing Unido  09:30  PIE (Trim.) (4°Trim. &) 0,40% 0,40%
ELA 1330 PIB (h) (Trim.) (4°Trim. A) 3,00% 3.20%
ELIA 13:30 Encomendas de Bens Duradouras (dez. F) 0,90% 1,30%

(h}-Viariagdo homélogs; (m)-Variagso mensal P vk prefiminar. F-Vilr final K-mil: M-Milbdes, B-Mi Milhjes
" Estimativas de consenso a 19002018 @ Vabr relative 30 periodo anferor
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Resultados Europa

T T S T ™ B B

dﬁlr‘ - Hﬂ'ﬂ'-aftlﬁ.l“ﬁg Rpp— P — 1554ﬂ [ epep—— P PR ——
5%eira  16:45 LVMH Moet Hanness-_.r Louis Vuitt EUR 122.1? 2«11 -0.3% Eﬁ'ﬁ
Fiat Chrysler Automabiles NV EUR 30,13 19,55 0.6% 16,74

* Vakwes am mil mihdes; Preco-ahve baseado &m eSimatias oe CORSNSo o6 analsias (Bbomberg)
Cap. Bokista, Cofago ¢ Prego-Alo em moeds local Var. 55 - vaniagdo 5 sessdes ate 19 de janairo 2017
Fonte: Millennium imvestmeant banking, Blbomberg

Resultados EUA
O toul _EmpraJoi sosa] Coio L V53 | P3| Vendar PuiodeFoal rco v
Z‘fem 21:05 Netfoc $954 522046 1.48% 8 4T (12117) 5223 12
oo 145 Mallbuton 63 $5301  080% ?!3!-.'.‘.5!?! __________ $§ .-ﬁﬁ..-iT_.{!?f.’!T} ___________________ $55.29.
Ffeira 1140 Johnson & Johnson 53959 SWTI6  177% S1725  S20,08 4T(1217) 5151,38
1200 Procler & Gamble 230 $81.07 1.02% 51139 17,38 2T (1217) 593,10
1200 Venzon Commumcations 218 51,9 £38% %0863 £33.20 4T (121M7) $53.57
2100 Texas Instruments $1151 511683  557T%  $1127 $374 4T (127) §110,37
21:05 Capital One Financial 8506  $104.38 0,04% 51672 7,11 4T (1217) $112,00
1230 Kimbery-Clark SM0E 511549 248% 51545 481 4T(121T) $120.93
AA SBtabte Street £309.9 $107 81 1.73% 51699 290 4T (12117) $110,13
o 800 TreavelersCos 83T S13785  416% 1488 ST20 4T(1217)  S138.28
4*feira 1200 Comeast 51935 $42.50 023%  S0469 £ 82 AT(12MT) 546,83
AR General Elecinc 1410 $16.6  -1451% 50286 £33 69 4T (12117) 52037
AA United Technologies §108,5 $135,90 067T% 51564 1542 4T (1217) $141.56
12:30 Abbofl Laboratones 51032 598,31 061% 30732 §T.38 4T (12117) 363,33
Af General Dynamics S624 520910 1.75% 82375 839 4T (1217) $229.30
1300 Ningis Tool Works 8591 §172 42 202%  $1615 8354 4T (121M7T) §178.44
2230 Ford Molor $477  $1200 BB1%  S0424  $36,72 4T(12M7T) 512,56
DF  Crown Castle Intemational 5436 H07.35 353% 80,253 $1,15 4T (1217) $116,79
13:00 MNorolk Southem 8433 $151.40 A% $1.573 £2.65 4T (12117) $154.00
... V45 BakerHughesaGE $308  SW474  AE2%  SOMA1  SSELAT(2MT) $38.92
Bfeira 2100 Intel 52098 54482  325% SO865  S16.35 4T(1217) 847 06
1230 M §1478 524818 242% 52026 ET 83 AT (21T $249.M
13:00 Union Pacific 81112 S92 064% 51544 8543 4T (1217) $143.33
1230 Caterpillar 5101 4 $170.41 072% 51,753 11,96 4T (1217) $171,30
2104 Starbucks 587.2 561,26 210%  505M1 86,20 1T (121T) 564,30
Af Celgens s808  $10265 A85% §1.950 £348 4T (12117) 1.8
11:59 Biogen 724 SM2 41 280% 55456 3,00 4T (1217) $363,85
1200 Raytheon $56,0  $19668 172% 52024 $6,81 4T (12H7) 5211,20
AA Nodhrop Grumman 8851 531637 2.20% 82716 AT aT(1217) $338 82
OF  Intuitive Surgical 885 MBI 281% 52333 0,89 4T (12117) $3938.88
AA Praxair &46.3 $161,88 A1B%  S1474 2 82 4T (1217) $161,24
AA Shenwin-Williams 5403 $430,80 1.28% 53115 £3.93 4T (1217) 445,78
e AA Southwest Airines $38f 86505 @ 032% SO7e6 $5.25 aT(2nT) $74.37
E*feira AA  AbbVie S167 1 $104 64 541% 51441 &7.52 4T (121T) §104,94
AA Honeywell Intemational 51209 $158.69 049% 51841 S10.77 4T (1217) $169,33
12:30 MextEra Energy §T06 515016 023%  §1.314 408 4T (12117) %165.20
Af Colgate-Palmolive 568.1 §77.50 306% 80754 8302 4T (1217T) 57774
AR Air Products & Chemicals 8367 $167.80 -1,268% 51664 8212 1T (1217) 178,47

* Valoves am mil mihdes, FPrago-ako basaads am estimativas de consenss do analeras (Bbhombang)
Var. 55 - varacao § sessles alé 15 janaio de 2018
Fonfe: Milgryvum invesiment banking, Bibomberng

Semana Passada

Tivemos uma semana mais curta que o habitual em Wall Street mas que néo foi impeditivo para a renovacéo de maximos.
Com 10% das empresas do S&P 500 ja com contas divulgadas, 0 arranque desta earnings season € positivo com um
surprise level de 3% nos lucros por acdo. A incerteza em torno do shutdown da Administracéo norte-americana marcou
grande parte da valorizacdo cambial euro délar. Na globalidade, a semana foi positiva para o mercado de a¢fes com o

crescimento acima do esperado na China a suportar o otimismo.
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Eurcpa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Dutros Fecho 58 YTD
DAX 1243445 143%  400% S&P 500 281030 0,86%  511%  MSCIEmergenes 123260 202%  64%
PSI 20 568905 1,17%  558% Dowlones 2607172 1,M%  547% Crude 6337  -145%  49%
EuroSmox 40288 103%  453% NASDAC 100 683433 1,12%  685% Euro-Ditar 12233 081%  18%
CAC 40 552651 017%  4.03% Nikei225  23808,06 065%  458% Libra-Euro 11331 043%  072%
IBEX, 35 1047950 0,16%  4.34% HangSeng 3225489 268%  T.81% Us 10Y 266%  1131pbs  25.38pbs
Foome 100 773078  -052%  056% Shanghai 348786 172%  5.46% Bund 10¥ 057%  -13pbs  14.1pbe

Em territrio nacional, o PSI20 valorizou 1,17% para 5.689,05 pontos.

psizo ___ fser | 55 | 208 | Sentimentor |

Sanae Capital Servigos Financeiras 10,50% 843% 4@
CTT Industrial 412% 1,39% 4
BCP Banca 291% 13.42% 4%
Novabase Tecnoldgico 2.27% 2,.32% >
Navigator Recursos Naturais 2.11% 6.97% {3
Edp Renovaveis |Milities 0.14% 6,93% f
Semapa Recursos Naturais 043% 7.03% f
Galp Energia Petrolifero 0,55% 2,3%% 4
Ibersal Viagens & Lazer 0.83% 2.90% L
Pharal Telecomunicagies -4 35% -15,22% 4

Na Zona Euro ...

Ewoson ——Jseor |55 | a5 | semmen_

ASML Tecnologico 11,75% 1,08% 1
Adidas Bens de Consumo pessoal 8.45% -3,19% 1
BMW Auto 542% 443% 1
Vinci Canstrugéio 3,00% -201% 1
Unilever Bens de Consumo pessoal 2,96% 6,64% 1
ING Banca -0,98% 6,28% 1
Sanofi Farmacéutico -0,98% -1.81% 1
CRH Construgdo -1,35% 3,22% 1
Soc. Gen. Banca -2.43% 433% 1
Total Petrolifero -2.72% 1,75% 1
Nos EUA...
Dow s Jseor | o5 |25 | Semimeni* |
UnitedHealth Farmacéutico 6,43% 2,76%
Merck & Co Farmacéutico 447% 27%% i\
Nike Bens de Consumo pessoal 3,93% 402% 4
Wal-Mart Retalho 3,69% 431% 1
Intel Tecnologico 3,65% 0,21% 4
United Technologies Industrial -0,50% 10,61% 3
Walt Disney Media -167% 4 69% 1
Chevron Petrolifero -1,72% 11,63% 3
American Express Servigos Financeiros -2,91% 1,61% 3
General Electric Industrial -13,33% 4 75% 3

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
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Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagées e Precos-Alvo

e L cocio et anl upne | s 77 e L s [snec Jaees Tarr Lor

Corticeira Amorim 10,44 1,10 63% [10. 55 1165 0 -8.5% -9.3% 1.7%
CTT 3,638 425 167% [393;425] 3 F’ [] 1[} -1,1% -1,5% 8,4%
Sonae Capital 1,062 1,19 126% [112;125) 2 0 0 2 33,3% 53% 10,2%
Altri 516 5,01 -3.0% [4.6;5.3] 1 4 1 6 0,0% -1.0% 57%
Semapa 18,56 2145 156% [21.28;2163 3 1 0 4 0,0% 0,0% 2,7%
Jeronimo Martins 17,56 16,72 48% [1538;1803 7 15 7 28 0,1% 0.7% 3,6%
Sonae 1,229 1,25 1.7% [1.2;1.29) 6 1 0 7 0,0% 0,0% 4.1%
REN 256 272 6,4% [252;298] 4 3 4 1 0,0% 1.2% 57%
NOS 5535 6,60 192% [6.02,698 7 8 0 15 0,0% -0.9% 3,6%
EDP 2,884 3,08 6.9% [29;3.29] 8 0 6 24 -1,7% -2,0% 5,8%
BCP 0,3045 0,28 91%  [024,033 5 2 3 10 0,0% 81%

Galp Energia 16,16 16,29 08% [1505;17.25] 8 1“4 3 25 0.7% 15% 1,8%
Ibersal 1195 1210 1.3% [21;121 1 1 0 2 -2.8% 0,0% 0,6%
Novabase 316 3,70 17,1% [3.7,;37] 0 1 0 1 0,0% 0,0% 4.4%
Mata-Engil 399 330 S17.3% 29539 2 2 1 5 0,0% 53% 4,9%
EDP Renaovaveis 7,06 7,96 7.0% [f18;799 10 12 1 23 0,9% -1,1% 0,7%
Navigator 4652 497 6,8% [4.85;51] 5 1 0 6 11% 8,6% 58%

[F25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Ndmero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagio de prego-alvo nas dltimas 4 semanas

A\ EPS - variagéo de estimativas de resultados por agdo nas Gltimas 4 semanas

DY : calculada na sesséo anterior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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