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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Techs preparam resultados e Yellen diz adeus

Teremos uma das semanas mais preenchidas no calendério de apresentacéo de resultados, desde logo com as techs em
foco (Facebook, Alphabet, Amazon, Apple, Alibaba, SAP e Microsoft). Na frente macroecondmica, Yellen tera a sua ultima
reunido como Chairwoman (42 feira), esperando-se que comunique a manutencgéo das taxas de juro no intervalo 1,25%-1,5%.
N&o havera espaco para a conferéncia de imprensa de Yellen. A primeira estimativa do PIB na Zona Euro para o 4° trimestre
(32 feira), 0 ISM Industria (52 feira) e os dados de criagdo de emprego nos EUA (62 feira) merecem a atenc¢éo do mercado.

Evento Esperado ™
Pgira  EUA 13:30 Rendiment Peszoal (dez ) 0,30% 0,30%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (dez.) 0,40% 0,60%
............... Japdo 2330 TaxadeDesemprego (dez) . 2T0% 270%
Ieira  Franca 0630 PIB (Trim.} (4°Trm. - 1%essmatva) 0,50% 0,50%
Espanha 08:00 PIB (Trim.} (4*Trim. P) 0,70% 0,80%
LEM 10:00 Indicadores de Conkanca e de Clima Econdmico (jan.) - -
UEM 10:00 PIB (Trim.) (4°Trim. - 1%esimaiva) 0, 60% 0,50%
Forugal 1100 Produco Indusinal (n) (dez) = 2.20%
Forugal 11:00 Vendas a retalho (m) (dez.) . 3,90%
Alemanha 13.00 Infac3o Harmonizada (jan. F) 1,60% 1,60%
EUA 14:00 Indice Frecos Casas SAR/CaseShiller (nov.) - 6,38%
EUA 1500 Corfianca dos Consumidores (jan, ) 1230 1221
............... Jspdo 2380  Producioindusral (h)(dezF) o 3208  360%
4Meira  ReinoUnido 0001 Contanca dos Consumidores (GK) (jan.) 13,0 -13.0
China 01:00 PMI Servicos (jan.) 55,0 85,0
Alemanha 0700 Vendas a retalho (m) (dez.) -0,40% 2 30%
Franca 0745 Infacaa Harmonizada (jan. F) 1,209 1,20%
Franga 0745 IFP (h) (dez.) . 2,40%
Eszpanha 082:00 Infacdo Harmonizada (jan. P) 0,90% 1,20%
Alemanha 0B:55 Taxa de desemprago (jan.) 5, 50% 5,50%
LEM 10:00 Taxa de desempreqo (dez) 8,70% 8,70%
UEM 10:00 Infiaco (jan.) 1,30% 1,40%
EUA 1315 Criacdo de Emprego ADP (jan.) 175k 250K
EUA 14:45 Chicago Purchasing Manager Index (jan.) 64,0 G676
EUA 15:00 Vendas de casas pendenies (dez.) 0,50% 0,20%
.............. EUA .....0900  FED-decedodetxasdepro ... 080%  150%
S¥feira  Japdo 00:30 FMI Industria (jan. F) . 544
China 0145 PMI Industria (jan.) 51,5 9.8
Reing Unido  07:00 Masonwide - Indice de Prago de Casas (h) (jan.) 2,560% 2,60%
UEM 09:00 PMI Indistria (jan. F) 59,6 59,6
Feino Unide 0930 PMI Ingismia (jan.) 56,5 56,3
EUA 13:30 Cusios Unitarios do Trabalho (4°Trm. F) 1,00% -0, 0%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprago 235k 233k
ELA 15:00 (3astos f a construcio (dez.) 0,40% 0,80%
EUA 15:00 ISM Indistria (jan.) 59 84,7
. 17.00  VendasdeAwomoves(hifpn) oo A00%
BHfeira  UEM 10:00 IFF (h) (dez.) 2 40% 2 80%
EUA 1330 Criag30 de Emprego extuindo Secor primanc (jan.) 183k 148k
Eua 13:30 Taxa de desemprego (jan.) 4, 10% 4 10%
EUA 15:00 Encomendas as Fabnicas (dez) 0,50% 1,30%
EUA 1500  ind. Conanca Universidade Michigan (jan, F) 95,0 944
ELA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (dez. F) . 2 %
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa
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DF Banco Santander SA ELIR
... 0600 Koninkijke PhiipsNV  EUR
4eira  06:00 Siemens AG EUR
ING Groep NV EUR
06:20 Volvo AB SEK
Arcelorittal EUR
06:30 Infineon Technologies AG EUR
0700 Hennes & Mauritz AB SEK
06:30 Encsson SEK
07:00 Electrolux AB SEK
5%eira O7.00 Royal Dutch Shell PLC EUR
06:00 Roche Holding AG CHF
0700 Unilever NV EUR
Af MNovo Nordisk ASS DKE
0700 Daimler AG EUR
BBWVA EUR
Dassault Systemes SE EUR
06:00 Mokia OYJ EUR
Coloplast A/S DKK
Geira 0700 AstraZeneca PLC GBp
Deutsche Bank AG EUR
06:30 Danske Bank A/S DKK
0700 BT Group PLC GBp
CaxaBank 34 EUR
06:00 Tele2 AB SEK
0700 TDC AJS DKK

26,37
51
437

* Valores em mil mihdes; Prego-ako bassadh em estimatvas oe consenso e analstas (Bbomberg)

Cap. Boksta, Colagho @ Preco-Ako em moeda beal Var 55 - vanacdo 5 sessbes até 26 de janairo 2017

Cotacd0 o empresas drfancas (PLC) em pences
Fonte: Milannium invesiment banking, Blbomberg

Resultados EUA
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§38 52
§168,14
§161,24
£103,71
$167 55

§212.67
840 52
535017
$64 97
$69.76
$93,75
£219.85
$40.66
&257,35
$56,60
£118.08
£168.711
£181.82
$42 42
833
9193 66
£1 24817
5122424
&1 382 55
S132.47
817618
§82.78
5184 86
§76,71
£134,05
£103.07
S64, 14
$230,19
£162 14
§80,20
§98.45
§71.25
531,04
$83,95
$181,00
$88.13
£133,92
867 55
403,16
$106,35
£136.48
£114,05
§147 82

* Vialores em md mih3es; Freqo-aho baseac m esEmatvas o consenso o analsias (Bloomberng)
Var 55 - variac3o 5 sesses st 26 janeiro de 2018
Fonie: Milennium investment banking, Bbomberg

Semana Passada

A escalada do Euro face ao Délar para niveis de 2014 marcou a semana, que foi de ganhos para a generalidade das pragas
mundiais. Os comentarios em Davos e a preocupacao do BCE com a volatilidade do euro em vez do seu atual nivel
justificaram a evolugdo cambial. O FMI mostrou-se mais otimista para a economia mundial, em especial para 0s EUA,
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revendo em alta as suas proje¢des economicas, 0s indicadores de atividade na Zona Euro mostraram aceleracdo em janeiro
e os niveis de confianca na regido estéo alinhados com o mercado. Tudo isto, a juntar ao fim do shutdown nos EUA e ao
inicio formal das conversacdes entre 0 SPD e o partido de Merkel, suportaram o0 otimismo. A earnings season continua a

surpreender pela positiva.
PSl 20 5768 48 1,40% T,06% S&P 500 287287  223% T,45% MSC| Emergenies 127307  3,28% 9,9%
IBEX 35 1058540 1,11%  54%% DowJones 2661671 208%  755% Crude 56,14 437% 9,5%
CAC 40 552015  0,05%  4,08% MASDAQ 100 7022597 276%  0.80% Eurc-Ddlar 1,243 1,68% 3,5%
Euro Stoxx 401,93 -0,25% 4.27% Mikkei 225 23631,88 -0,74% 3,81% Libra-Euro 1,1409 0,69% 1.41%
DAX 1334017 -0,70% 3,27% Hang Seng ANB412 279% 10,81% s 10Y 2,66% 0.07pbs  25.45pbs
Fooisie 100 766554  -034%  -0,20% Shanghai 355813  201%  7.50% Bund 10Y 053%  6Gipbs  20.7phs

Em territorio nacional, o PSI20 valorizou 1,40% para 5.768,48 pontos.

Psio _______ Jser | 88 | 208 | Sentimento*

BCP Banca 9,16% 12,99% 1
Sanae Retalho 342% 477% 1
Mota Engil Construcéo 1,50% 6,68% 4
Ibersol Viagens & Lazer 0,84% -1,69% 4
Edp Renovaveis Utilities 0,57% 3,34% 4
Corticeira Amorim Industrial -1,15% -6,58% 1
c1T Industrial -1,70% 412% 1{»
Navigator Recursos Naturais -2.32% 563% 1
Altri Recursos Naturais -3,78% -5.37% 4
Pharal Telecomunicagdes -1.71% -7.33% 1

Na Zona Euro ..

Erosion —Josor |55 | a9 | Senimen’ |

Louis Vuitton Bens de Consuma pessoal 4,54% -4.61%
Fresenius Farmacéutico 3.75% 2,94% Aﬁ-
BEVA Banca 3,16% 1,63% 1{»
Soc. Gen. Banca 3,02% 3,73% 4
Telefonica Telecomunicacdes 297% -1,59% 1
Engie Utilities -2.95% -0,65% 4
EON Utilities -3.39% -5,08% 4
Airbus Industrial -3.48% 8.31% 4
Enel Utilities -3.90% 141% 4
Deustche Post Industrial -4.88% 0,38% 4
Nos EUA...
bowdones ——Jssor 155|215 | Sentmont’ |
Intel Tecnologico 11,74% 472%
Travelers Cos Segurador 8,39% 1.70% ‘ﬁ-
Pfizer Farmacéutico 5,60% 0,00% 1x
Verizon Telecomunicagdes 5.41% -1,74% 1
Goldman Sachs Senigos Financeiros 4,69% -0,14% 1
General Electric Industrial -0,80% -7.56% 4
Johnson&Johnson Farmacéutico -1,38% 3,94% 4
Caterpillar Industrial -1,87% 12.92% 4
P&G Bens de Consumo pessoal -367% 067% 4
Apple Tecnolégico -3.89% 2.25% 4

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
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Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomenda(;()es e Pregos-Alvo

T couste Freetwgsiznd vme T s v Las L [is Lo Lass Jart 1 or

Corticeira Amorim 10,32 11,10 78% [0 55 ; 11 65 -8,5% -35% 1.7%
CcTT 3,576 425 187%  [3.93;4.25] 3 7 D 1[} -1.1% -1.5% 8.4%
Sonae Capital 1,08 1,19 129%  [112;1.28) 2 0 0 2 33,3% 5,3% 10,2%
Altri 4,965 517 4.1% [4.74 ;548 1 4 1 0.0% 23% 5.7%
Semapa 18,58 2145 154% [21.28,2163] 3 1 0 4 0.0% 0,0% 2.7%
Jeronimo Martins 17,37 16,72 -3.7% [15;18] 717 29 0.1% 0.,2% 3.6%
Sonae 1,271 1,24 -24%  [118;127] 5 1 1 7 0.0% -1,1% 4,1%
REN 2,564 2,69 4,7% [243;296) 4 3 4 11 0.0% -0.2% 5.7%
NOS 55 6,60 199% [602,6958 7 8 0 15 0.0% -0,3% 36%
EDP 2,88 3,05 5,5% [293;323) 8 0 6 24 -1.7% -3.5% 5.8%
BCP 0,3324 0,26 -209%  [0.2;033] 5 2 3 10 0.0% 12,9%

Galp Energia 16,155 16,44 17% [15.35;17.35] 8 14 3 25 -0,6% 1.7% 1.8%
Ibersal 12,05 1210 0.4% (121121 1 1 0 2 -2,8% 0,0% 0.6%
Novabase 3,14 370 17.8% [3.7:37] ] 1 0 1 0.0% 0,0% 44%
Mota-Engil 4,05 345 -148% [318;373 2 2 1 5 0.0% 10,1% 4,9%
EDP Renovaveis 71 750 5,6% [f18;78] 10 12 1 23 1.7% -15% 0.7%
Navigator 4,544 4,95 89% [4.83;508 5 1 0 ] 1.1% 6.5% 5.8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

LMPT -variacdo de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

A\ EPS -variagdo de estimativas de resultados por agdo nas Ultimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado
poderd implicar altera¢Bes neste relatorio. As opinifes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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