Agenda Semanal 12 fevereiro | 2018 illenni um

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Inflagdo nos EUA em foco com China a comemorar Ano Novo

Semana de resultados importantes para a Europa com destaque para as cotadas do universo Euro Stoxx 50. Na agenda
macro, 42 feira sera o dia de maior interesse com o PIB da Zona Euro (4° Trimestre), a inflagdo e vendas a retalho nos EUA
(janeiro) na linha da frente. Hoje espera-se que Trump apresente o orcamento federal para 2019, com especial destaque para
os planos de despesa na modernizacao das infraestruturas do pais. A China comemora o0 Ano Novo de 15 para 16 de
fevereiro, com as bolsas chinesas a encerrarem esses dias até ao dia 21. Entre as maiores capitaliza¢des bolsistas teremos
nos EUA Pepsico, Baidu (dia 13), Cisco, Applied Materials (14), Coca-Cola, Kraft Heinz e Deere & Co (16). Na Europa Kering
(dia 13), Credit Agricole e Credit Suisse (14), Nestle, Airbus, Christian Dior, Air Liquide e Vivendi (15), Allianz, Eni, Danone,
EDF e Renault (dia 16) marcam a agenda. Em territdrio nacional apresentam contas o BCP (14) e Semapa (16).

Evento Esperado™  Anterior ®

Ifeira FReino Unido 09:30 Infacdo (jan.) 2 00% 3,00%
EUA 11:00  SenSmenio Empresarial nas PME' (jan) 106,00 104,90
_______________ Japdo 2350 PIB(Trm) (4°Tem.P) o 020% 080%
SMeira Alemanha 0700 PIB (Trm.) (4°Trim. F) 0,60% 0,80%
Aemanha 070D Infacio Harmonizada (jan. F) 1,40% 1,40%

(=T 09:00  PIB(Trim.) (4*Trim. P) 0,50% 0,40%

Porugal 0%:30 PIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,50% 0,50%

UEM 10:00  Produgdo Industrial (h) (dez.) 4,20% 3,20%

UEM 10:00  PIB(Trim.) (4°Trim. P) 0,60% 0,60%

Poriugal 11:00 Cusios Unitarios do Trabalho (h) (4°Trim.) . -1,10%

EUA 13:30 Infagdo (jan.) 1,90% 210%

EUA 13:30 Vendas Retalho (m) (jan.) 0,20% 0,40%
______________ BUA . ...1500 SocsdasEmpresssidez) . 030% _ 040%
Seira  Japdo 0430 Producao Indusrial (h) (dez. F) - 4,20%
Japdo 04:30 Usizacdo de Capacidade Instatada (m) (dez.) - 0,00%

Espanha 08:00  Infagio Harmonizada (jan. F) 0,70% 0,70%

LUEM 10:00 Balanga Comercial (dez.) 2250 2250

EUA 1330 Empire Manutacwring (fev.) 17,90 17.70

EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 22Tk prgl

EUA 13:30  IFF exduindo Almentagio @ Energia (m) (jan.) 0,20% -0,10%

ELA 133 Indicador de Senimenic Empresarial de Philadelphia (ev.) 21,60 22,20

ELA 14:15 Producao Industrial (m) (jan.) 0,20% 0,90%

EUA 1500 Indice Mercado Imobliario NAHB, (V) . .. .. .....J200 7200

6feira ReinoUnido 0930  Vendasarewaho () (an) 2,60% 1,40%
ELA 1330 lindice de Pregos das Imporiagdes (m) (jan.) 0,60% 0,10%

EUA 13:30  Casas em iniio de construgo (m) (jan.) 3,20% -8,20%

EUA 1330 Licencas de Construgio (m) (jan.) 0,00% -0,10%

EUA 15:00 Ind. Confanca Universidade Michigan (fev. P) 85,50 95,70

{hl-Vanagdo homaloga; (m)-Vanagio mensal P- vabr prelimingr, F-Valr fing! K-mil M-Mihdes, B-Mi Mihdes
" Estimalivas de consenso 2 00022018 @ Valor relative a0 pariado anferior
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Resultados Europa

mmmmm

feira  AA  Kenng

Matixis SA

46,33

Airbus SE

Chnistian Dior SE

Aur Liquide SA
Schneider Elecnc SE
Vivendi SA

Allianz SE

Eni SpA

Danone SA

Electricite de France SA
Renault SA

Schindler Holding AG

06:30

20,04

2

17.00

3 7% 476 86
0,5% 7.44
A7% 16
£.5% 19
-2.6% 88,94
4 B% 67,32
0,1% 295,00
3.29% 100,74
-2, 6% 79,53
-3,0% 24,92
-4 4% 212,70
4.5% 16,03
4, 7% 76,48
-2.8% 11,60
3,3% a8,90
4, 1% 229,13

* Valgres em mil mihdes, Prego-abo bassadt em esbmativas de consenso de analstas (Bioomberg)
Cap. Bolista, Colacao & Proaco-Ao em moeda beal Var, 55 - vanacdo 5§ sesshes até 9 oo feverairo 2047

Cotacao de empresas brifanicas (PLC) em pences
Fonte: MBsnnim invesiment banking, Bbombeng

Resultados EUA

B Y 7 S e M K P e ey

Ieira 11.00 PepsiCo

OF Badu

21:15 Occidental Petroleum
DF Metfe .
2105 Cisco Systems

OF  Applied Malerials
2200 Mamot intemational
1155 CocaCola

AA  Kralt Heinz

AA  Deere & Co

&feira

G*feira

1581
746
522
469

1954
£50.7
a7

§1838
7.0
50,1

$111,18
$§21567
$68,18

,31%
7.51%
7. 3H%
£20%
-3 4%
5.13%
L3Ab%
7.70%
-T.53%
-6,08%

513_191

80,403

B L

&0,581
20,981
$1,002
50,384
50,946
£1.201

16,38
§23.05
5351
§15.52
£11,81
M1

ST 3
6,92
56,50

-ﬂ nm?] 5124 35
AT(12M7) 526493
4T [1217) STE4
__AT(r2nT 55507
2T (118 842 42
1T (1/18) 867,70
AT(1217) | $137.94
4T (1217 50,00
4T (1217) 588,44
IT{1M8) 817458

* Vilpres e mil milades; Prego-alvo baseads e estmalivas ok consenso o analshas (Bomberg),

Var 55 - variagho 5 sessies ank 9 o8 fevivein 0B 3015 AA -Ames 0 abemura 08 Wal Stret OF - Depods o fecho

Fanié' Milgnaum invesiment banking Blbambavg

Semana Passada

As bolsas mundiais acumularam perdas durante a semana passada, em grande parte por culpa da valorizagdo das yields
norte-americanas (+45pbs desde o inicio do ano), fazendo crer num aumento de juros mais rapido que o previsto por parte da
Fed, isto até porque os indicadores macroecondmicos continuam fortes. As bolsas europeias e asiaticas acabaram por refletir
a performance em Wall Street. Boas noticias para a resolucao do impasse politico na Alemanha e ao fim do shutdown nos

EUA.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
PSI 20 520490 -402%  -173% S&P 500 261855 -516%  -202%  MSC|Emergenies 114285 -7,15%  -1,3%

Foosie 100 709243 -472%  -7.74% DowJones 2418090 -521%  -2,14% Crude 5920  -955%  -2,0%

Euro Stoxx 30871 511%  -410% NASDAQ100 541268 -514%  0,25% Euro-Délar 12214 205%  156%
DAX 1210748 -530%  -6.2T% Nikksi 225 2138252 -813%  -6.07% Libra-Euro 11287  -058%  033%
CAC 40 507921 -533%  -4,39% Hang Seng 2050742 -049%  -138% Us 10 285%  1.01pbs  44.53phs
IBEX 35 963860 -560%  -4,03% Shanghai 312885 -950%  -5,36% Bund 10Y 075%  -23pbs  31.7pbs

Em territério nacional, 0 PSI20 desvalorizou 4,02% para 5.294,90 pontos.
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P20 Jser | 55 | 25 [ Sentimentor |

Pharal Telecomunicagbes 4,18% -21,73% &
Jeronimo Martins Retalha 0,89% 417% S
Sonae Capital Senigos Financeiros 0,20% 10,72% 1
Ibersol Viagens & Lazer -0,83% -1,23% 4
Corticeira Amorim Industrial -1,20% -7,75% 4
Galp Energia Petrolifero -4,98% -1,83% 4
Altri Recursos Naturais -5,36% -10,38% 4
Navigator Recursos Naturais -7,50% -0,46% 4
NOS Media -7 77% -4 49% 4
Mata Engil Construgéo -10,49% 4,35% 4

Na Zona Euro ..

Eosion ——Jsoor |55 |5 | Senimeni>_

Nokia Tecnologico -0.43% 12,56%

Intesa Banca -1,03% 13,13% J}
Daimler Auto -146% 0,78% 4
Ahold Retalho -1.77% -272% 4
Adidas Bens de Consumo pessoal -1,89% 7.84% 4
Allianz Segurador -7,58% 3.97% 4
Fresenius Farmacéutico -7,59% 3,60% 4
Vinci Construgdo -8,25% 0,05% 4
Sanofi Farmacéutico -9,38% -2.52% 4
Deutsche Bank Banca -9,69% -13,17% 4
Nos EUA...

bowones ———Jsaor |55 | 25| Sanimanio_
DowDuPont Quimico -1.99% -1,40%

Apple Tecnologico -2.55% -6,83% J}
Nike Bens de Consumo pessoal -2.57% 5.87% 4
Cisco Tecnologico -342% 5.33% 4
JP Morgan Banca -3.71% 5,86% 4
United Technologies Industrial -112% 503% 4
Travelers Cos Segurador -1.35% 12,10% 4
Coca-Cola Alimentagdo & Bebidas -1,70% 261% 4
am Industrial -8,14% 4,04% 4
Exxon Mobil Petrolifero -10,35% -0,59% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo
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Corticeira Amorim 9,88 197 211% 111, 12 95] 56% 7.8% 1,7%
CTT 3332 428 28,6% [44.25] 3 6 1 10 -2.8% -2.3% 84%
Sonae Capital 1,014 1,19 169% [112;1.25] 2 0 0 2 33.3% 5,3% 10,2%
Altri 441 530 202%  [495,5685] 1 4 1 6 0.4% 59% 57%
Semapa 17,54 2043 16,5% [19.15;22.09 3 1 0 4 45% 0,0% 2,7%
Jeronimo Martins 17,015 16,82 1% [155;183 7 15 7 29 -0.3% 1,5% 3,6%
Sonae 1,187 1.3 104% [1.26,146] 4 2 1 7 50% 56% 4.1%
REN 2428 2,70 M4% [246,301] 4 4 3 1 1,0% 13% 57%
NOS 4,802 6,77 38.2% [6.25,74] 7 7 1 15 0.8% 14% 3,6%
EDP 2687 307 14,3% [293;32] 8 0 6 24 -1.7% -1.4% 58%
BCP 0,2894 0,28 1.4% [0.25;035] 4 3 4 1 0,0% 17,9%

Galp Energia 14,505 1649 13,7% [16;17.3] 8 13 4 25 0,3% 1,5% 1,8%
Ibersol 1.9 12,10 1.7% [21;121 1 1 0 2 17.0% 0,0% 0,6%
Novabase 293 3,70 26,3% [3.7;3.7] 0 1 0 1 0,0% 0,0% 4.4%
Mata-Engil 354 345 -25%  [318;373 2 2 1 5 0,0% 45% 4,9%
EDP Renavaveis 6,885 755 9.7% 25780 11 N 0 22 26% 1,6% 0,7%
Navigator 4,02 473 177% [461,483] 4 2 0 6 0,0% -2,9% 5,8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Nimero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagio de prego-alvo nas dltimas 4 semanas

/4 EPS - variag8o de estimativas de resultados por agdo nas Gltimas 4 semanas

DY : calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta j& ocorreu e estimada quando ainda ndo existe antncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado
poderd implicar altera¢Bes neste relatorio. As opinifes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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