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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Fed e preliminares de atividade marcam semana

As decisOes de politica monetéria da Fed (quarta-feira) sdo cabeca de cartaz para esta semana. Espera-se que o Banco
Central norte-americano volte a elevar a taxa de juro em 25pb, para o intervalo 1,50%-1,75%. Os investidores vao procurar
sinais sobre o ritmo de subida, tentando perceber-se se teremos mais dois ou trés aumentos em 2018. Na quinta-feira
chegam dados preliminares de atividade industrial e terciaria na Zona Euro e EUA, drivers importantes para os mercados de
acdes. Num plano mais secundario, Zew Survey alemdo e indicador de confianga dos consumidores na Zona Euro (dia 20),
IFO e decisbes do Banco de Inglaterra (22), Encomendas de Bens Duradouros e dados de imobiliario nos EUA (23) devem
ser observados. A nivel de contas empresariais de realgar as contas de MAN, BMW, Enel, HeidelbergCement e Hermes
International na Europa e de Oracle, FedEx, General Mills, Nike e Micron Technology nos EUA.

Dia Pais Hora  Evento Esperado ' Anterior @
2feira  UEM 10:00 Balanga Comercial (Jan.) 225b 23.8b
______________ Porugal 1100 PP(W(BY) e 130%
¥feira  Japdo 05:00 Leading Index (jan. F) - 104,80
Japdo 05:00 Coincident Index (jan. F) - 114,00
Alemanha  07:00 PP (h) (fev.) 2,00% 2.10%
Feino Unide  09:30 Infiacdo (ev.) 2.80% 3,00%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Siuacdo Actual (mar.) 90,00 92,30
Alemanha  10:00 Jew Survey (mar.) 12,60 17,80
LEM 10:00 Zew Survey (mar.) - 29,30
_______________ UEM . 15:00  Confancadosconsumidores mar.A) . 000 010
4*feira Reino Unide  09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (jan.) 4.40% 4.40%
EUA 14:00 Vendas de Casas Usadas (m) (ev.) 0,40% -3,20%
______________ EUA ...1800  FED-decisiodetmxasdepro . 17%%  150%
5feira  Japdo 00:30 PMI Industria (mar. P) - 54,10
Franga 0745 Confianga dos Consumidores (mar.) 109,00 109,00
Franga 0745 indice Confianga Industrial (mar.) 111,00 112,00
LUEM 09:00 FMI Indistria (mar. P) 53,10 53,60
LUEM 09:00 PMI Servicos (mar. F) 56,00 56,20
Alemanha 0900 IFO (mar.) 114,60 115,40
LUEM 00:00 BCE publica Relairio Econdmico - -
Reino Unide  09:30 Vendas a retalho (h) (fev.) 1,30% 1,60%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de jure 0,50% 0,50%
EUA 12:30 Pedidos Subsidio Dezemprego 225k 228k
EUA 13:45 FMI Indistria (mar. P) 56,50 56,30
EUA 14:00 Leading Index (fev.) 0,40% 1,00%
EUA 14:45 FMI Servicos (mar. F) 56,00 55,90
______________ dapdo 2330 nfacdo (Rv.) o 180%  1.40%
B*feira  EUA 12:30 Encomendas de Bens Duradouros (fev. F) 1,60% -3,60%
EUA 14:00 Venda de casas novas (m) (kv.) 4,80% -7,80%

h}-Variagdo homéloga; {m)-Vanagdo mensal: P- valor prelfiminar; F-Valor final K-mil: M-Mihes; B-Mil Mihées
" Estimativas de cansenso 2 6032018, ™ Valor relativo 20 perodo antaror
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Resultados Europa
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E*fﬂra

6*feira

MAN SE

BMW EUR
Hermes Infemational EUR
Enel SpA EUR
HeidelbergCement AG EUR
Bollore SA EUR
United Intemet AG EUR
Wendel SA EUR
Deutsche Wohnen SE EUR

n 3%

0,7% EI'E,S-E
0,7% 419
1,4% 6

-1.7% 88.35

-1,8% 4,93

-2.2% 64,55

0,2% 159,33
0,3% 39,99

* Vaiores em mil mibdes; Prego-akvo baseady em estimatias ot consenso de analzias (Bloomberg)

Cap. Bokista, Colacao & Praco-Akn em moeda ibcal Var. 55 - vanacio 5 sessbes até 16 oo maro 20HE
Cotacao de empresas brifancas (PLC) em pences
Fonte; MBBnnim invesimeant banking, Bbombarng

Resultados EUA
-m—mm—

feira

T¥eira 21:I 15

eira 1100

5%eira 20015
10:59
OF

_ 52164 552 7
Fe-dEx SE?_E Seh2 03
GeneralMils §287 85040
NIKE £107.2 $65,91
Acceniure PLC $1036 516089
Micron Technology SO0 56058

-T 32‘%

$0.123

sa7ma

3r :zna]

L S i = JOSRRORNG . . | SO, .. LIS ... L .1 O 1AL 5. ?ﬁ?-.?*.v‘.'..
T(218)  $58,00
3T (218) 568,39
e $166.44

(218  $6261

* Viadoros e mil mihdes, Prego-alo, EFS g E Vendas baseads em esimaiivas oe consenso oo analsias (Blbamberg).

War, 55 - vanagio 5 sessdes ané 16 de mamo o 2015 AA -Anies o abanura 0 Wal Stret OF - Depoé oo fecho

Semana Passada

Ultima semana foi positiva para o velho continente, contrastando com a performance das congéneres norte-americanas.
Atencdes estiveram voltadas para os dados de inflagdo na Zona Euro e EUA, que continuam a mostrar caminhos distintos.
Se em Terras do Tio Sam a aceleracdo de precos no consumidor justifica 0 aumento gradual dos juros por parte da Fed, por
cé a situacdo é bem diferente, uma vez que a inflagdo teima ndo em arrancar. Podem até ser boas noticias para o mercado
de ac0es europeu, alimentado a ideia de que 0 BCE pode prolongar o programa de estimulos. Wall Street mostrou alguma
pressdo com as mudancas da equipa de Trump com a substituicdo do secretério de Estado e do conselheiro econdmico. De
resto, assistimos a um alivio das yields norte-americanas a 10 anos e a depreciagao euro ddlar que favoreceu as cotadas da

regido da moeda Unica.

Europa Fecho 55 ¥TD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
IBEX 35 976100 0F7%  -2.82% S&P 500 2re201  1,24% 293% MSC| Emergenies 121314 0,49% 4,7%
DAX 1238958 035%  -4,09% Dow.Jones 2494651 -154%  092% Crude 62,34 0,43% 3,2%
PS5l 20 543584  022% 0,88% NASDAQ100 701995 -1,14%  975% Eurg-Ddlar 1,2289  -0.24% 2,2%
CAC 40 528276  0,16%  -056% Nikkei 225 HETE51  097T%  -473% Libra-Euro 1,1343 0,86% 0,83%
Euro Stoxx 381,60 003%  -1,01% Hang Seng 501,97 1,63% 5,29% Us 10v 284%  -493pbs  43.91pbs
Fooisie 100 76414 -084%  -651% Shanghai 326988 -113%  -1,13% Bund 10Y 057%  -77pbs  14.4pbs

O final de semana foi marcado pelo rebalanceamento do indice nacional, levando a perda de peso por parte do BCP, e pela
substituicdo da Novabase pela F. Ramada, altera¢des que impactaram no fecho da Ultima sexta-feira. As contas da NOS,

Sonae e REN marcaram a agenda de resultados. O PSI20 valorizou 0,22% para 5.435,94 pontos.
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Altri Recursos Nalurais
EDP L Hilities

Manigator Riecursos Naturais
Edp Renovaveis | Hilities

(Galp Energia Petrolifero

Sonae Capital Servigos Financeiros
Jeronimo Marins Retalho

BCP Banca

Mota Engil Construcdo

NOS Media

T.89%
452%
342%
290%
262%
-1.78%
219%
-3.80%
4 ET%
-5.09%

T.82%
aT1%
12.04%
7.55%
4.03%
-5.82%
-10.02%
0.07%
T.20%
373%

e )

Na Zona Euro ..

—mmm

Biens de Consumo pessoal
Inddex Retalho
EON |Hilites
Eni Petrofifend
Volkswagen Auto
Bayer Farmacéutico
Airbus Indhestral
Mokia Tecnobbgico
Fresenius Farmackutico
Unilever Bens de Consumo pessoal

11,74%
740%
6,86%
3T4%
334%
-232%
-2.31%
-2.38%
-3.00%
-330%

-1,78%
-T81%
9.7
1.45%
-3,87%
1.74%
17, 70%
9 38%
6.85%
231%

R R R L

Nos EUA

owoes  fsetor | 53 | 208 | Sentimento |
McDonalds Viagens & Lazer 3,26% 221% ¢
UnitedHealth Farmacéutico 1,08% 202% fr
Merck & Co Farmacéutico 0.96% 0.49% T
Bvooon Mobil Petrofifer 0.75% -161% %
[EM Tecnoldgico 0.60% 6,55% )
Amerncan Express Seragos Financeinos 347% T 95% &
General Electric Indusrial 4. 2%% 0,00% o
United Technologies  Industrial 4.28% 7.23% i
DowDuPont Cuimico 581% 3.96% I
Boeing Industrial £73% 652% i

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac6es e Pre¢os-Alvo
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Coriceira Amonm 10,26 1295 262% [1258.1333 1.3%
CTT 3,18 4 320%  [38;4.25] 3 E 1 m -1.5% -z_a% 1.9%
Sonae Capital 0,938 119 ®i% Az 2 000 2 E00%  00% 4%
Altr 5,13 5,30 33% [GA3:548 1 4 1 B 2% 00% 5.8%
Semapa 18,3 2119 85% (2052 4 1 0 § 0.0% 0.0% 3%
Jeronime Marins 14,875 16,66 112% [5178) 7 4 8 2 A8%  09% 41%
Sanae 1,165 130 13% (21,148 4 2 1 7 0.0% 0.0% 36%
REN 2528 278 00% [252:30% 5 3 3 11 1,1% 0.8% 5,8%
NOS 4896 §.68 5% @179 7T 07T 1 15 A9%  25% B2%
EDP 3,053 3m A5% [285:3% 7 M B bl 09% 1% 6.2%
BCP 0,2782 031 118% [026.031 &5 4 2 1 4.9 20%

Galp Energia 15485 16,18 45%  [155:17] 8 13 3 bl 4%  18% 1.9%
Ibersol 11,35 12,10 BE% (121121 1 1 0 2 0.0% 0.0% 0,0%
F.Ramada 131 12,00 84% (211 1 0 O 1 0.0% 0.0% 17.0%
Mata-Engil 3@ 345 44%  [318.37y 1 3 1 5 G5T% 0 113% 35%
EDF Renovaveis 762 752 0,0% Fa8 11 1 0 2 08%  -06% 08%
Nanigatior 4658 4,86 42% TS5 4 2 0 i 1.7% 0.6% 52%

[PE5 . P75 - interval entre percents 25% & 75%, ou seja, excluiu pregos-als exremos

#B, i+, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, alribuidas por casas de nvestimento
#REC - Nirmero fotal de recomendagies emitidas sobre o fitulo (Bloombeng)

L PT - vanacio de preco-alvo nas Gitimas 4 semanas

£ EPS - vanacho de estimalivas de resultados por a0 nas Gitimas 4 semanas

0¥ calculada na sess80 antenor & ex-date quando esta ja ocomeu e estimada quando ainda ndo existe anlncio

DY baseada em dmdendo esbmada nos casos em gue ndo exste ainda dvidendo propasto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer™)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 4 de 4



