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Muitos resultados em Portugal e na Europa marcam semana
No plano macroeconémico esta semana 0s investidores podem centrar as atencdes na Balanca Comercial alema e chinesa
na terca-feira e na Inflacdo da China e especialmente dos EUA na quinta-feira, dia em que o banco de Inglaterra faz as suas
declaracdes de politica monetéria. A época de apresentacao de contas nos EUA entra na reta final. Faltando apresentar
nuameros cerca de 15% das empresas do S&P 500, na globalidade foi uma earnings season acima das expectativas, a nivel
de receitas e especialmente de resultados, tendo sido um dos maiores suportes de Wall Street nas Gltimas semanas. Entre
as maiores capitalizacGes bolsistas de Wall Street destacamos esta semana as contas de Walt Disney (dia 8) Booking
Holdings (dia 9) e Nvidia (dia 10). Na Europa a agenda é bastante preenchida, desde logo com o BCP, EDPR, Navigator,
NOS, EDP e Altri em Portugal, Continental, Endesa, E.On e AB Inbev na Europa, entre outros.
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Resultados Europa
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3*feira Intesa Sanpaclo SpA 315 0 1% 347
Continental AGG ELIR 45.33 247 1.5% 242

Deutsche Post AG EUR 45 11 36 55 1.3% 41,19

Muenchener Rseck EUR 28.40 189,95 0.2% 202,96

06:30 E.ON SE EUR 20,84 947 6.7% 10,87

08:00 Endesa SA EUR 20,84 19,68 2,0% 19,68

06:00 Koninklijke DSM NV EUR 15,60 86,00 -2.2% 92,87
... 0700 Zalando SE L EUR 1083 4409 31% 4710
4*feira Anheuser-Busch InBev SANV EUR 164,01 81,67 2.7% 104,39
06:00 Siemens AG EUR 9217 109,14 3.4% 128,67

06:00 Deutsche Telekom AG EUR 69,04 14.30 0,1% 16,39

Enel SpA EUR 54 T8 539 2.2% 573

ING Groep NV EUR 5,06 13.90 0,0% 16,60

06:30 Henkel AG & Co KGaA EUR 43,92 104, %0 0.4% 120,39
UniCredit SpA EUR 39,54 17,73 0,6% 20,82

AA EDP Renovaveis SA EUR 6,98 8,00 0,1% 7.80

05:45 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 2385 19,13 5.4% 20,60
______________________________ HeidelbergCementAG  EUR 1867 8400 39% %634
5%eira  O7:00 BT Group PLC GBp 2830 23490 53% 314,89
OF Femovial SA EUR 13,02 17,78 0,8% 2,75

ACS EUR 11,31 35,93 47% 37,85

DF  EDP - Energias de Porlugal SA EUR 11,14 3,05 0,8% 2,96

DF  Mavigator Co SAThe EUR 348 4,85 0,1% 4,86

MOS 3GPS 8A EUR 252 489 0.1% €12

i T G S 1 B D1
Altice NV EUR 13,37 T -0,2% 11,37

Aln SGPS SA EUR 1.24 6,06 1.2% 5.30

06:15 Mediobanca EUR 9 06 10,23 1.1% 10,87

* Vaiores em mil mihdes; Frego-aho basoady em estimatvas 0 consenso o analsias (Biomberg)
Cap. Bokista, Cofagdo @ Freco-Ako em moeda bcal Var. 55 - vanagdo 5 sesses até 4 oo mab 2018
Cotagdo oe empresas rifancas (PLC) em pences

Fonte: Milsnnium investment banking, Bloamberg

Resultados EUA
e Loz Coe ] Cotto | var 63 ] P9l | Vencer [Perodo el Pacoie
PMeira AA  Cognizant Technology Solutions 06T% 51,055 1T (318)
AA - Bysco 332_5 352_29 AT¥% 50635 sn_az 3T (318) 535.?5
1200 Eempra Energy $295 S111.80 0,15% 51,665 $3.M4 1T(3M8)  $118,00
i 1230 TysonFoods o SI6T 86587  604% $I05 0 S988  IM(ME) 8194
Pfeira 2105 Wall Disney CoThe 51521 §101,15 193% S$1697 $M4.13 e siaar
OF  Cecidental Petralaum 2505 Mh 08T% 30708 %366 1T (3/18) 87023
Ab o JDcom 540 L3767 248% 40817 59909 1T (318) 448,93
2200 Mamctt lnfemational Ine/MD 435  SI35BS 4% S1.232 8578 1T(318) 514525
DF  Electonic Asts LT S123m4 525% 51,180 5124 4T(318) 513818
DF  Monster Beverage 5297 $5276  H0% S0 80,85 1T (318) 865,11
e DF  UbedyGlobalPLC S48 875 408% 0073 @ s409  2T(EME) 4179
4%eirs N 00 Booking Holdngs S149  S275TH 1.50% $10,689 s287 1T (3118) 2 286.50
200 Twenty-First Cenlury Fox %594 ST 340% 50533 5745 aT (318) 540,36
o __Crip.com Intsmational - 4118 135% S10M4 5869 1T (3/18) 85268
e et szﬂam' e S g
1200 Duke Energy §56,0 g7088  OTT% %1143 §5.05 1T (318) $82.08

® Vialves am mi mihdes; Prego-alo, EPS & E Viendas baceanss &m samatvas ge contenso o anakens (Bioombeng),
Var. 55 - vavisclo 5 sesshes anh 4 de mase o 2018, AA -Anies g abertur de Wad Sret; IIF - Daposs oo fecha
Fonis: Mlanrsum invesiment banting, Blbombarg

Semana Passada

A semana que passou foi marcada por uma divergéncia de performances entre as bolsas europeias e as norte-americanas (a
excec¢do do Nasdaq). A depreciacdo do euro face ao dolar ajuda a justificar este diferencial, favoravel ao velho continente.
Num periodo ainda preenchido com contas empresariais, os indicadores de atividade terciaria nos EUA e Zona Euro
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mostraram-nos uma desaceleracgao do ritmo de expanséo no arranque do 2° trimestre, deixando sinais de abrandamento do
ritmo econdmico. A Fed, sem surpresas, manteve tudo inalterado mas apontou para novas subidas este ano. A inflacdo na

Zona Euro tera recuado em abril e reitera a ideia de que 0 ambiente de taxas de juro na regido se vai manter por um periodo
dilatado no tempo.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 58 YTD Qutros Fecho 55 YTD
DAX 1261960 190%  -0.76% S&P 500 266342 -024%  -0,38%  MSCIEmergenies 113617 -174%  -1,9%
IBEX 35 1010410 180%  0,60% DowJones 2426251 -020%  -1,85% Crude 6972  238%  154%
Euro Stowx 9272 089%  187% NASDAQ100 676912 169%  583% Euro-Détar 1,1963  -122%  -0.5%
Footsie 100 756714 087%  -1.57% Nidei 225 2247278 002%  -1.28% Libra-Euro 1,133 04T%  0,65%
CAC 40 551605 0560%  3,83% HangSeng 2992650 -1.17%  0,02% Us 10Y 295% -0Tipbs 54.42pbs
PSI 20 548779 -072%  1,85% Shanghal 091,03 029%  -6,54% Bund 10 054%  -27pbs  11.7pbs

Em territério nacional, o PSI20 desvalorizou 0,72% para 5.487,79 pontos.

Ppsizo fseor | 58 | 208 | Sentimento'

Pharol Telecomunicagies 7.72% 13,60% i

Mata Engil Construgio 280% 273% 4

CTT Industrial 251% -3.44% {r

Alin Recursos Naturais 1,00% 10,70% 4

Galp Energia Petroliferg 0,84% 4,75% 4

Edp Renovaveis LHilities 074% 4.95% 4

[bersol Viagens & Lazer -1,33% -1,32% '

BCP Banca -2.34% 2.03% £

Sonae Capital Senigos Financeiros -237% B57% 1

Jeronimo Marting Retalho 4 57% 0,86% S

Na Zona Euro ...

Ewodow [sor | 5o | 5 | Senmoni |

Vivend Media 8,34% 1.62% 4
EON Utilities 6.48% 0.42% @
Inclitex Retalho 4 B%% 1.12% 1y
Fresenius Farmaciutico 3% 270% 4+
Bayer Farmacéutico 3.82% 8.10% 4
AB InBev Alimentagao & Bebidas -295% -3,14% Ak
AXA Segurador 4. 18% 10,31% 4
Ahold Retatho -4 75% T.09% i
Adidas Bens de Cansuma pessoal -5.77% 5.33% Ak
Soc. Gen, Banca 46,09% 3.37% Ak
Nos EUA...
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Apple Tecnologico 13.25% -3,58% 4
McDionalds Viagens & Lazer 4,25% 0.52% 4
Walt Disney Media 1,83% 0.13% 1
Visa Senvicas Financeinos 1,71% 7.33% 4
M Industrial 1,85% ,15% 4
Travelers Cos Sequrador -2 61% -2 B0 Ak
Merck & Co Farmacéutico -2.89% 10,64% @
Johnson&Johnson Farmacéutico -3,18% 0,83% 4
Pfizer Farmacéutico -5,84% 5,68% I
Verizon Telecomunicacdes 16,55% 8,00% %
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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