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MTRADER

Perspetivas

Semana mais intensa na Europa

A indicacdo preliminar do ritmo econémico na Zona Euro é dos principais focos da semana e chega-nos na terca-feira, com
dados de PIB também para Portugal e Alemanha. No dia seguinte a difusdo da inflacdo na regido da moeda Unica pode ter
relevancia nos mercados. Nos EUA temos a época de apresentagdo de contas praticamente concluida. Entre as maiores
capitalizagdes bolsistas aguardamos esta semana pelos nimeros de Home Depot (15), Cisco Systems (16), Walmart (17) e
Deere (18). Na Europa a agenda é mais preenchida. Dia 15 temos contas de Allianz, Credit Agricole, Merck KgaA,
Commerzbank e RWE, dia 16 Telecom Italia e Wirecard, dia 17 KBC Group, Vivendi, Natixis e Bouygues e dia 18 a
Richemont. Em Portugal atengdes voltadas para os resultados de Semapa (16) e Sonae (17).

Esperado™  Antesior ®

Ifeira China 03:00 Vendas a retalho (h) (abr.) 10,009 10,10%
China 03:00 Produc3o Industrial (h) (abr.) 6,40% 6,00%
Alemanha 07:00 PIB (Trim.) (19Trm. F) 0,40% 0,60%
Franca 07-45 Infaciy Harmonizada (abr. F) 1,80% 1,80%
Reino Linido Taxa de desemprego (3 meses) (mar.) 4 20% 4. 20%
Fortugal PIE (Trim.) (1¥Trim. F) 0,50% 0,70%
LEM 10:00 Producao Indusirial (h) (mar) 3,70% 2,90%
LUEM 10:00 FIB (Trm.) (1°Trim. F) 0,40% 0,40%
Aemanha 10:00 Zew Survey - Siuacio Acual (mai) 85,20 87,90
EUA 13:30 Emgire Manufaciuring (mai.) 15,00 15,30
EUA 13:30 Vendas Retalho (m) (abr.) 0,40% 0,60%
EUA 15:00 Siocks das Empresas (mar.) 0,20% 0,60%
______________ BUA . 1500 IndiceMercadoImobidrio NAHB (mai)  T000 €900
eira  Japdo 00:50 PIB (Trm.) (1°Trm. P) 0,00% 0,40%
Japdo 05:30 Produco Industrial (h) (mar. F) - 2,20%
Alemanha 07:00 Infac3o Harmonizada (abr. F) 1,40% 1,40%
LEM 10:00 IntagSo (abr_ F) 1,20% 1,30%
ELA 13:30 Casas em inicio de construcio (m) (abr.) 0,30% 1,80%
EUA 13:30 Licencas de Construgao (m) (abr) -2 10% 2.50%
EUA 14:15 Produg3o Industrial (m) (abr.) 0,50% 0,50%
v EWA 05 Uizacdo de Capacdade Insialada (abr) 0 7840%  T800%
S*feira LUEM 0700 Viendas de Ausomdwveis (abr.) . ()05
EUA 13:30 Pedides Subsidio Desemprego 218k 211k
EUA 13:30 Indicador de Sermento Empresarial de Phiadelphia (mai.) 21,00 23,20
______________ BUA 1800 LeadingIndex (3Br) e 0A0% 0.30%
Gfeira  Japdo 00:30 Indacdo (abr.) 0,70% 1,10%
Alemanha 07:00 IPP () (gbr.) 1,80% 1,80%
LUEM 09:00 Balanca de Transacgdes Correntes (mar.) - 27
LEM 10:00 Balanca Comercial (mar_) - 21.0b
Forugal 11:00 IPP () {abr.) - 0,80%

{h-Vanagio homidogs; (m)-Vanagao mensal P-Vabr prefimingr; F-Valor fingl FK-mil M-Mifhdes; B M Mibdes
" Estimativas de consenso a 11052018 ™ Ve relativo 20 perodo anferor
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Resultados Europa
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3eira 06:00 Allianz SE EUR 191,54 -4 3% 208,56
07.00 Vodafone Group PLC GBp 53.52 210 0.0% pat
06:00 Credit Agricole 34 EUR 38,34 1347 0.2% 16,51
06:00 Merck KGaA EUR 36,16 83,32 1.1% 96,92
06:00 thyssenkrupp AG EUR 14,45 BN 3.1% 2845
Deutsche Wohnen SE EUR 14.07 39,68 0,2% 40,58
Commerzbank AG EUR 13,52 10,749 1.4% 12,03
............... 06:00 RWEAG . ... BUR . 1294 200  18% 2306
4eira Telecom talia SpAMilano EUR 16,47 0,80 6,7% 1,02
06:30 Wirecard AG EUR 15,07 121,95 2.4% 117 49
______________ 0630 Ageas ... EUR 83 4460  04% 4362
S%eira DF  Vivendi SA EUR 30,22 23,24 0.0% 23,58
KBC Group NV EUR 30,15 72,02 2.9% 79,38
AP Maller - Maersk AJ/S DEK 28,96 1053500 6.4% 12197,00
DF Matixis SA EUR .78 6,94 0,8% 71.52
06:30 Bouygues SA EUR 15,72 43,02 0,0% 44,20
Albice NV EUR 13,28 772 1.8% 11,33
_______________ 0600 NNGrowpNV EUR 1306 3903  O3% 4097
G'feira AstraZeneca PLC GBp 75,78 527900 1.8% 564419
06:30 Cie Financiere Richemont SA CHF 46,38 96 58 1.7% 96,83
* Vaigres em mil mibGes; Prego-akvo bassady em estimatias ot consenso oe analzias (Bioomberg)
Cap. Bolkista, Goragdo @ Preco-ANo em moeda beal, Var. 55 - vaniagio 5 sessdes até 11 de maso 2018
Cotacao de empresas brifancas (PLC) em pences
Fonte: Millannium invesiment banking, Blomeeny
Resultados EUA
T S T R R S T R
2feira 1100 Agilent Technologies 524 50643 0 s A [#18:1_ 88031
Feira 1400 Home Depot inc/The 5210 4 sm :u 2 35% $2083  §2515 T8 §21073
$feira 2105 Cisco Systems 8213 84503  1,30% SO651  $1244 a7 (4118) 84833
............. OF Metksse ... 552 SEIT0  BA1% Su74s siate e 8590
S%eira 1200 Walmar SH6F 583 38 474% S1122 512037 1T (4/18) 510011
OF  Applied Materials 457 6 85484 4H% 51,13 .45 2T (418) &70,27
G%eirm  AA  Deered TMTT S4737 730% $3311 $979 IT(418)  $18272

* Vialves am mi mihdes, Preqo-alvo, EFS & E Vendas baceanss om ssmatvas de contenso o anakumas (Bioomberg)
Var, H-mﬁw&&m 11 ke g 0 2018, AA ~Andied o Sbiviure o Wl Sre [F - Dapais oo facho
Fonis: Milanrium invesiment banking, Blbombarg

Semana Passada
A semana que passou foi bastante positiva para a globalidade dos mercados acionistas. Tivemos uma agenda de resultados
bem mais calma em Wall Street, contrariamente a do velho continente que até mostrou um surprise level positivo em termos
de lucros. Trump voltou a estar no centro das ateng¢des depois de anunciar a retirada dos EUA do acordo nuclear iraniano e
consequente aplicacdo de sancdes. Em resposta, o barril de crude disparou para niveis acima dos $71, suportando 0s
ganhos em torno do setor energético. Em Italia, o0 Movimento 5 Estrelas e a Liga deram a entender que podem chegar a
acordo para formar governo, o que se traduziu num underperform do indice italiano. No plano macro, a postura mais dovish
do Banco de Inglaterra levou aos investidores a reduzirem a probabilidade de aumento de juros no Reino Unido. O dado mais
esperado pelo mercado trouxe-nos a confirmagéao de que a inflagdo nos EUA acelerou em abril, colocando presséo na Fed.

Europa

PSl 20
Fookie 100
IBEX 35
DAX
Eusro Sl
CAC 40

561382
7724,55
10271 40
13001,24
39556

5541,04

2.30%
20B8%
1,66%
1.42%
0,72%
0.47%

4,18%
0,48%
2.97%
0,65%
261%
430%

Mundo Fecho 55
SEP 500 AT T AR
DowJones 2483117 2.34%
MASDAQ 10D  BOS2SE 271%
Mikkei 225 ZITSBA4R  12T%
Hang Seng 3112206 395%
Shanghai ME3® 2%

YID
2.02%
0.45%
8,60%
0,03%
4,02%
4,35%

Outros

MSCI Emergersies
Crude
Euro-Détar
Libra-Euro
us 10v
Bund 10Y

Fecho

164,48
70,70
1,1958
11333
297%
0,56%

2,49%
1,81%
0,04%
0,09%
1.98pbs
15pbs

0,5%
17,0%
0,5%
074%

56 41pts

13,2pbs
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Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 2,30% para 5.613,82 pontos.

BCP Banca 8,50% 4 48% &
Galp Energia Petrolifero 6,11% 4.94% a4
Corticeira Amonm Industrial 3.84% 3.40% Ak
CTT Industrial 348% 0.45% &
Semapa Recursos Naturais 3.46% -243% 4
REN Litilities 0.23% 3.26% 4
Mota Engil Construgo 1,368% 15,57% i
Edp Rencvaveis LHilities -1.84% 0,06% i
Pharal Telecomunicagies -2.33% 25,39% &
Jeronirmo Maring Retalbo -243% -3,05% 4+

Na Zona Euro ...

Ewoson sdor | 55 | s | Somtimemo' |

Siemens Industrial 583% 791% &
Mokia Tecnolbgico 5.07% 15.72% £
ASML Tecnolégica 350% 2.93% 4
Unilever Bens de Consumo pessoal 3,02% -0,06% &
Fresenius Farmacéutico 2.75% B.02% 4
Sanofi Farmacéutico -2.69% 1.63% 4
NG Banca 3% 2.78% 4
Allianz Segurador -3.75% 8,91% <&
Deusiche Post Industrial 5,80% 478% 3§
Enel | Milibes -5.87% 8.52% Ak
Nos EUA...
s | s | 2 | setimenor
Caterpillar Industrial 580% 0,82% Ak
Exxon Mobil Petrolifero 5,70% 271% @
JP Morgan Banca 501% -231% £
United Technologies Industrial 4 16% -4 98% Ik
DowDuPaont Quimico 382% 1.22% 4
Nike Bens de Consumo pessoal 048% 0,47% &+
McDonalds Viagens & Lazer 0,22% 204% 4
IBM Tecnolégico 0,16% -6,62% 4
Coca-Cola Alimentagao & Bebidas 0,52% 4.25% 1
Wal-Mart Retalho -4, 74% 0,36% J)
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.
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Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatrio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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