Agenda Semanal

MTRADER

Perspetivas

Atencdes voltadas para 42 feira com poucos resultados para digerir
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Esta serd uma semana bem mais calma no que toca a apresenta¢éo de resultados, reflexo da chegada ao fim de mais uma
earnings season. Atencdes voltadas para 42 feira, com os indicadores de atividade para 0 més de maio na Zona Euro e EUA
a marcarem destaque. Nesse mesmo dia serdo divulgadas as minutas da Ultima reunido da Fed, numa altura em que as

probabilidades da Reserva Federal aumentar os juros 4 vezes este ano tém vindo a aumentar.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
3*eira  Espanha 09:00 Balanca Comercial (mar.) B -2167m
Feing Unido 09:30 Divida Liquida Setor PUbeco (abr.) 7.1b -0.3b
4*feira Japao 01:30 PMI Industria (mai. P) 53,80
UEM 09:00 PMI Indiistria (mai, P) 56,00 58,20
LEM 09:00 PMI Servicos (mai, F) 5450 54,70
Feing Unido 09:30 Inkacdo (abr.) 250% 2,50%
EUA 14:45 PMI Indisria (mai. P) 56.40 56,50
EUA 14:45 PMI Senacos (mai. F) 94,80 54,80
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (abr) -2 50% 4,00%
UEM 15:00 Confiana dos consumidores (mai. &) 0,50 0,40
______________ BUA . ...1900  AMmsdadmmarenidodoFED
Sifeira  Japdo 06:00 Leading Index (mar, F) - 105,90
Japdo 06:00 Coincident Index (mar. F) = 116,00
Aemanha 07:00 Exportagdes (Trim.) (1°Trim.) -0,50% 2,70%
Alemanha 07:00 Importagdes (Trim.) (1°Trim.) 0,50% 2,00%
Alemanha 07:00 PIB (Trim.) (1°Trim. F) 0,30% 0,60%
Alemanha 07:00 Contianca dos Consumidores (GK) (jun.) 10,80 10,80
Franca 0745 Confianca dos Consumidores (mai) 107,00 108,00
Franca 07-45 indice Confianca Industrial (mai.) 108,00 109,00
Reing Unido 09:30 Vendas a resalho (W) (abr.) 0,10% 1,10%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 220K 222
_______________ EUA ....AS00  VendasdeCasasUsadas(m)(abr) . .. . . . . . -OT0% _  110%
G*feira  Espanha 0B:00 IPP (h] (abr.) . 1,30%
Al=manha 09:00 IFO (mai) 102,00 102,10
Reing Unido 09:30 PIE (Trim.) (1°Trim. F) 0,10% 0,10%
Reino Unido 09:30 Exportacdes (Trim.) (19Trim. P) i -0,80%
Feino Unido 09:30 Importagdes (Trm.) (1°Trm. F) . 0,40%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (abr. F) =1,40% 2 60%
EUA 1330 Encomendas de Bens Duradouros exd. ranspories (abr. F) 0,50% 0,10%
EUA 15:00 ind. Confanca Universidade Michigan (mai. F) 98,80 98,80

(H-Variagio homdkga, (m}-Varizgdo mensal, P-Viake prefiminar, F-Valor final, K-mil M-Miibdes; B- Mi Mibdes
" Estimativas de consenso a 16052015, ™ Valr relatve 20 penodp anfenor
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Resultados EUA
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Foniz: Milanmium investiment banking, Bibombarg

Semana Passada

A semana passada foi positiva para a globalidade das bolsas europeias com a excecdo para a espanhola e italiana. A
performance da banca europeia, pressionada pelo ambiente em Italia, justifica em grande parte o desempenho desses dois
indices dado a exposic¢do ao setor. Os dois partidos populistas italianos chegaram a acordo para governar e tém na sua
agenda rever o plano de reestruturacdo do Monte Paschi. A ascensdo dos partidos populistas, juntamente com uma maior
probabilidade de assistirmos a 4 aumentos de juros nos EUA este ano, ajudou a depreciacdo do euro face ao dolar. Este
efeito cambial acabou por ser benéfico para que a maioria europeia fechasse a semana em terreno positivo. Em Wall Street a
politica externa dominou a semana com a ameagca de cancelamento da cimeira entre Trump e Kim Jong-un por parte da
Coreia do Norte e a desilusdo na conversa entre 0s EUA e China no ambito das tarifas.

PSI 20 sT1542  181%  607% S&P 500 271297 -054% 147%  MSClIEmergenies 1137,74 -230%  -18%
CAL 40 561451 131%  568% Dow Jones 2471509 -047%  -0,02% Crude 728 082%  180%
Foome 100 777879 070%  1,18% NASDAQ 100 686625 -1.24%  7.35% Eurg-Déiar 11784 -146%  -20%
DAX 107772 059%  1.24% Nikei 225 2293036 076% @ 0.73% Libra-Euro 11440 094%  1,69%
Euro Siox EHE2 002%  263% HangSeng 3104791 -D24%  377% Us 10¥ 000%  864pbs  6505pbs
IBEX 35 1011240 -155%  068% Shanghai 319330 095%  -344% Bund 10Y 000%  Zpbs  1532pbs

Em territrio nacional, o PSI20 valorizou 1,81% para 5.715,42 pontos.

Psi20  fsetor [ 68 | 208 | Sentimento' |

Alfri Recursos Naturais 24,10% 11,64% i

EDP Utilities 11,19% -124% T+

Mawgator Recursos Naturais 7.34% 5,97% i

Semapa Recursos Naturais 6,58% 4 36% i

Edp Renovaveis UHilities 4,27% -2.00% 43

Ibersol Viagens & Lazer 0.87% 0,87% 4

NOS Media -2105% 2.28% 3

Moata Engil Construgéo -207% 10,68% i

CTT Industrial -8,15% 3,34% £

BCP Banca 8.24% 9,28% 18
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Na Zona Euro ...

Ewoson _ sdor |55 | s | somtimeno'

Louts Vuition Bens de Consumo pessoal 525% 552% '
Sanofi Farmacéutico 4.24% -3,69% 4+
Philips Farmacéutico 4 14% 10,76% 4
Fresenius Farmacéufico 381% 6,38% i+
Inditex Retalho 3.78% 5.23% Ak
Intesa Banca 4 54% 4.34% 4
Orange Telecomunicagies -5.27T% 7.58% £
Santander Banca -5,65% 3.66% ir
Deusiche Telekom Telecomunicages -5,78% 303% 4
Deutsche Bank Banca -T16% 1,34% Ak

Nos EUA...

st | 55 | & | semmeno
Nike Bens de Consumo pessoal 4,22% 2.39% 4
UnitedHealth Farmacéutico 267% 7.38% 4
Boeing Industrial 2,56% 461% £
General Electric Industrial 253% 12 57% Ik
Wall Disney Media 1,82% 1.26% 4k
JP Morgan Banca -240% 2.93% 4+
(zokdman Sachs Servicos Financeiros -2 44% -3.96% &
McDonalds Viagens & Lazer -2 67% 1.26% i
M Industrial -302% -4.20% 4
Cisco Tecnolégico -5.92% 8.25% I

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso préevio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
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possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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