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MTRADER

Perspetivas

Wall Street com semana mais curta, uma agenda macroecondmica muito rica e Espanha no radar

Numa semana mais curta para Wall Street, uma vez que estara encerrado hoje devido a feriado nos EUA (Memorial Day),
teremos uma agenda macroecondmica muito rica para 0s mercados de a¢des. Desde logo com indicadores de Clima
econémico e de confianca dos consumidores em Portugal na terca-feira e para a Zona Euro no dia seguinte. Na quarta-feira
chega-nos ainda a indica¢do do comportamento do PIB nacional, francés e dos EUA no 1° trimestre, bem como as projecdes
econdmicas da OCDE e o Beige Book da Fed. Os ultimos dois dias da semana s&o marcados por indicadores de atividade
industrial um pouco por todo o globo. A evolucao politica em Espanha também estara certamente na mira dos investidores.
Na sexta-feira poderemos ter ainda a Fitch a pronunciar-se sobre o rating da divida publica portuguesa. Nos EUA
prestaremos ainda atencdo as contas de Salesforce.com e HP (dia 29), Costco Wholesale e as retalhistas Dollar General e
Dollar Tree (dia 31).

Dia Pais Hora Evento Esperado ™ Anterior ®
Meira Japdo 00:30 Taxa de Desemprego (abr) 2,50% 2,50%
Franca 0745 Conkanca 00s COnsumIcones (mal ) 101,00 101,00
UEM 0900 Masza Monetaria em Crrculacio (M3) (h) (ade ) 3.90% AT0%
=" 0900 Indicadones de Conlianga & de Cima Econdemico (mai ) 5 -
Porugal 0930 Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (mai ) - -
EUA 1400 Incice Preces Casas SAP/CaseShiler (mae) 6,50% 6,60%
cecernreennee B OO0 Confancados Consumdores(mai) . N800 12870
d¥eira  Aemanha 0700 Vendas 3 retaiho (m) (abr ) 0,50% -0, 60%
Franca 0745 P18 (Trm) (1°Trm. P) 0,30% 0.30%
Espanta 08:00 Vendas a reaihc (h) (abr.) - 1,50%
Espanha 0800 Infac3o Harmonzada (mai P) 1. 70% 1,10%
Porugal 0930 Infacdo Harmonzada (mai P . 0,30%
UEM 1000 Incicagores o0& Contanca e oe Cima Econdenco (mai) - .
Porugal 1100 Producao Industrial (i) (abr.) - 0.50%
Porugal 11.00 Vendas & retalho (m) (abr) . 1.90%
Porugal 11:00 PI8 (Trim.) {1°Trm. F) 0.40% 0.70%
Aemanha 13:00 Irdac30 Harmonzada (mai P) 1,80% 1.40%
EUA 1315 Criaco de Emprege ADP (mal.) 185k 204k
EUA 1330 Sncks dot Grossitas (abe P . 0,30%
EUA 1230 PIB (h) (Trm.) (1°Trim. - 2%esimatva) 2,.30% 2.30%
e EUA 1900 BegeBookdaFed R e e
Sfeira  Rewno Unico 0001 Contanca dos Consumdoras (G (mad) -8.00 9,00
Japao 0050 Producdo Industrial (i) (abe. F) 3.60% 2.40%
China 0200 PMI Servigos (mal.) 5480 54,80
Franca oT45 1PP (k) (abr.) - 2 50%
Franca 0745 Iniacdo Harmonzada (mai P 2,10% 1,80%
Espanha 0800 P18 (Trm.) (1*Trm. F) o.m 0.70%
Fieang Unico 03 Massa Monetania em Crculacio (M4) (m) (abr.) - -1,40%
UEM 1000 Taxa de desemprens (abe. ) 8,40% B.50%
UEM 10:00 IrdacS0 (mai ) 1.60% 1.20%
Faia 10:00 Inacdo Harmonzada (mai F) 0,909 0,60%
EUA 1330 Rendmenty Pessoal (abe) 0,30% 0,30%
EUA 1330 Despeta Pessoal (abr ) 0, 40% 0.40%
EUA 1445 Chicago Purchasing Manager Index (mal ) 58,00 57,60
EUA 1500 Vendas ge casas pendentes (sbr ) : 100%  040%
Gfeira  Japdo 01:30 PMI Indusiia (mal F) 52,50 S
China 0245 PMI Indusyia (mal ) 51,20 51,10
UEM 1] PMI Indlsyia (ma F) 5550 56,20
Eila 0500 PIB (Trm.) (1°Trm F) 0, 20% 0,30%
Reno Unido 0930 PMI Inddsria (mai ) 5350 53,90
EUA 1330 Criachn oa Empregn excianin SEC0r prmand (mal) 190k 164k
EUA 15:00 15M Indisys (ma ) 58,10 57,30
(=5 17:00 Vendas de Automdves (h) (mal) - 64T

(i-Vianaio homiga, (mi-Viragio mensal P-Vialbr prolmnar, F-Viasr firal, Komi, Widdhies, B M Mibies
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Resultados EUA
-mmmm

Pfeira OF  salesforce.com $95.1 $127 96 §0.454 1T [ma] $140.43
_ L DE- HP _ 538 S -11:51\};1 50,476 S-ta_fg_? 2T (418) 52463
#feia 1300 AnalogDewioes  §353  $545  060% S1373  S147  IT(418) 10308

§%eira 2115 Cosico Wholesale £57.0 $188,36 030% $1683 &8 TG $209.76

OF  Workday $26.1 §130,79 27T4% 50258 50,61 1T (448) 513043

AL Dollar General §250 $96 62 011% 51400 £5.12 1T M8 S106.81

AA Dollar Tres 8226 $085 18 2% 5128 85 57 1T (4418) 110,00

* Valores am mi mindes; Preco-alo, EPS & E Vendlas baceadas em estmatias o condenso 0@ analisras [Blbombang),
War 55 - vanacao 5 sessies ang 25 go mai o 2008 AA -Anfes 03 abarfura oe Wall Siret OF - Depais do fecho
Fanne: Mllenniun invesimen banting. Bloombarg

Semana Passada

A Ultima semana foi negativa para as pracas europeias e asiaticas, com Wall Street a conseguir evitar este sentimento. A
sinalizacdo preliminar de que a atividade global (industria e servicos) da Zona Euro tera abrandado o ritmo de crescimento
em maio, em contraciclo com os EUA, foi um dos condicionantes. Na ultima sessdo da semana a instabilidade politica em
Espanha, perante a formalizagdo de uma mocao de censura ao Governo de Rajoy por parte do maior o partido de oposi¢éo,
0 PSOE, fez tombar o IBEX e gerou pressao no setor da Banca. As tensdes geopoliticas continuaram no radar dos
investidores, com o presidente norte-americano, Donald Trump, a lancar duvidas quanto ao acordo com a China e a enviar
enviou uma carta ao seu homélogo norte-coreano a cancelar a cimeira que estava prevista, afirmando néo existirem
condicOes para se encontrarem. Adicionalmente, a administracdo Trump estuda a imposicao de tarifas a importagéo de
veiculos, um foco de pressdo para o setor Automadvel. Nas matérias-primas o preco do petréleo cedeu, perante notas de que
a Arabia Saudita e os seus parceiros podem aliviar os cortes de producdo. A nota empresarial da semana vai para a Altice,
que separou a sua unidade norte-americana, a Altice USA, tendo registado uma valorizacdo semanal muito expressiva,
considerando a cotacéo das agdes da Altice NV e das da Altice USA que os investidores vao receber na sua carteira.

Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD

Foose 100 773028 -062%  055% S&P 500 272133 031%  178%  MSClEmergenes 113652 -0,10%  -19%
DAX 1293801 -107%  0,16% DowJones 2475309 015%  0,14% Crude 6788  -477%  123%
CAC 40 554255 -128%  4,23% NASDAQ 100 696092 1,38%  883% Euro-Diélar 19661  -104%  -3,0%
Euro Siowx 0048 -130%  1,20% Nikei 225 2245079 -209%  -1.38% Libra-Euro 11419 -018%  1,50%
PSI 20 561046  -184%  4,12% HangSeng 3058804 -148%  2.24% Us 10¥ 0,00% -12.46pbs 52 50pbe
IBEX 35 882650 -283%  -2,16% Shangha 314130 -163%  -5.02% Bund 10Y 000% -174pbs  -2.2pbs

Em territério nacional, o PSI20 desvalorizou 1,84% para 5.610,46 pontos. O destacamento de dividendos de REN e NOS
pesaram moderadamente na variacao do indice.

Semapa Recursos Naturais 4 5% §44% ir
Coriceira Amonim Industrial 228% -0,18% i
Jeronimo Martins Retalho 1,38% -2.85% Ak
Altri Recursos Naturais 0,79% 36,07% i
Nawgaior Recursos Naturais 047% 11,99% £
MNOS Media -3.53% -2 93% @&
Sonae Retalho 4 14% 0,96% 4
Mata Enigil Construgao +465% -1,3%% i
Galp Energia Petrolifero -4,86% 6.52% 4
REN LHilities J.77% 372% 1k
Na Zona Euro ...
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Orange Telecomunicagies 379% -0,96% 4
Danone Alimentagdo & Bebidas 356% -3,28% '
Ahold Retalho 2 26% 0,84% Ik
Imclitex Fetalho 2 16% 11, 26% 4
SAP Tecnolégico 207% 8, 26% 4
Engie LHilities 4 55%, 4.39% 4
EBVA Banca -5,65% 1,36% 4
Tolal Petrolifero 5,28% 8.62% L
Eni Petrolifero -T.04% 4,79% i
Intesa Banca 12.07% -354% 4
Nos EUA...
s | s || Sertmen |
Inteel Tecnolégico 363% .21% 4
Boeing Industrial 252% 3,00% 4
Microsofl Tecnolégico 2,08% 0.08% £
Verizon Telecomunicagdes 1,63% -1,81% 4%
United Technologies Industrial 147% 0,31% 4k
Johnson&bohnson Farmacéutico -223% 272% 4
General Electric Industrial -2.27% 9.59% 4
DowDuPont Quimico -2.75% 072% 14
Exxeon Mabil Petrolifero -3,19% 2.63% 4
Chevron Petrolifera 4 43% 3.26% i
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agao ou omisséo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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