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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Semana de servicos e relacdes comerciais, com um salto a Italia e ao Reino Unido

Esta semana os investidores vao estar atentos logo na terca-feira a divulgacdo dos dados de atividade nos servicos um
pouco por todo o globo, 0 setor economicamente mais representativo e que nos EUA pode interferir com as decisdes de
politica monetaria da Fed, e, por conseguinte com a evolucdo cambial. Na quarta-feira ha curiosidade em torno do saldo da
Balanca Comercial norte-americana. Na quinta-feira 0 dado maior sera a revelagao do ritmo da economia da Zona Euro no 1°
trimestre. A semana termina a digerir dados da Balanca Comercial (BC) da China, onde incidiremos no comportamento das
importaces, pela importancia para as exportadoras europeias. A BC alema também estara em foco. No pano de fundo esta
a votacdo de confianca no novo Governo italiano. Espera-se também por detalhes sobre o Brexit no parlamento britanico. A
nivel empresarial chegam as contas da Remy Cointreau na Europa e da Broadcom nos EUA.

Dia Pais Hora  Evento Esperado ' Anterior @
2feira  EUA 15:00 Encomendas 3 Fabricas (abr) -0,500% 1,600
_______________ EUA__...16:00 _Encomendasde BensDuradouros(abrF) . - -L70%
3feira  ReinoUnido  00:01 Vendas a Retalho BRC (h} (mai.) - -4, 20%
Japdo 01:30 PMI Servigos (mai.) - 52,50
China 02:45 PMI Servigos (mai.) 52,90 52,90
Reino Unido 09:00 Vendas de Automdvets (h) (mai) - 10,40%
LUEM 09:00 FMI Servigos (mai. F) 53,90 54,70
Reino Unide  09:30 FMI Servigos (mai.) 53,00 52,80
UEM 10:00  Vendas a retalho (m]) (abr.) 0,50% 0,10%
_______________ EUA_ ... 1500  ISMServkos(mal) . . 5190 5680
4*feira  Espanha 08:00  Produgdo Indusirial (m) (abr.) -0,20% 1,20%
ELA 13:30 Cusios Uniarics do Trabalho (19Trm. F) 2.80% 2,70%
______________ EUA ... 1330  BalancaComercal(abr)  _  _  -‘S498b  -S400b
Ffeira  Japdo 06:00  Leading Index (abr. F) 105,60 104,40
Japdo 06:00 Coincident Index. (abr. P) 117,80 116,30
Alemanha 07:00  Encomendas 3= Fabricas (m) (abr.) 0,80% -0,80%
Franca 0745 Balanga Comercial (abr.) -5100m -5258m
lialia 09:00  Vendas a retalho (m]) (abr.) 0,20% -0,20%
LUEM 10:00 FIB (Trim.} (1°Trim. F} 0,40% 0,70%
ELA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 223k 221k
______________ EUA ... 2000 Crédiosoconsumofabr) . §14000b 11622
G*feira  China Balanca Comercial (mai.) £32.45b £2372b
China Exporiagdes (h) (mai) 11,10% 12,90%
China Importagdes (h) (mai) 18,60% 21,50%
Japdo 00:50 Balanga Comercial (abr.) ¥7464b  ¥1190.7b
Japdo 00:50 FIB (Trim.} (1°Trim. F} -0,20% 0,10%
Alemanha 0700 Balanca Comercial (abr.) 20.1b 252
Alemanha ar:00 Frodugdo Industial (h) (abr.) 2,70% 3,20%
Franca 0745 Frodugdo Industial (h) (abr.) 3,00% 1,50%
Poriugal 11:00 Balanga Comercial (abr.) - -1207m
EUA 15:00  Vendas dos Grossiias (abr.) - 0,30%
ELA 15:00 Sincks dos Grossistas (abr. F) 0,00% 0,20%

{h)-Variag3o homéloga; {m)-Vaniagio mensal P-Valor preliminar; F-Valor final: K-mi- M-Mihées; B- Mil Mibdes
" Estimativas de conssnso 2 (/062018 ' Vakr relative 20 peroda anfenor
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada
A ultima semana foi marcada pelo panorama politico europeu, que culminou com a destituicdo do governo Mariano Rajoy em
Espanha depois da mocao de censura levada a votacdo no parlamento ter passado, com a coligagéo liderada pelo socialista
Pedro Sanchez assumiu o poder, com o apoio do Podemos e dos partidos separatistas Cataldes. Itélia viveu um turbilhdo de
sentimentos, em especial 0 setor da banca, primeiro com a escalada das yields e da percegao de risco associado a divida
italiana a pressionarem, depois com a aprovagao da nova proposta de Governo a impulsionar na sessao da semana. Nota
ainda para a imposic&o de tarifas pelos EUA sobre 0 ago e o aluminio importados da Europa, Canada e México, que se
juntam assim a China, com estes parceiros a prometerem retaliar.
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Em territrio nacional, o PSI20 desvalorizou 1,66% para 5.517,49 pontos. Na semana passada destacaram dividendo Altri,
Sonae, Sonae Capital, Galp Energia e F.Ramada. A Navigator anunciou o pagamento do seu dividendo a partir do dia 19 de
junho, sendo que o titulo deixaré de conferir direito a0 mesmo no dia 15 de junho, inclusive.
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Setor | 8 | M
Recursos Naturars 20%% 215T%
Recursos Naturais 234% 16,03%
Recursos Naturais 1.59% 11.20%
Telecomunicaches 0 56% 2,50%
Industrial 40,28% 46,23%
Retalho -3,25% -241%
Construgio -4 58% -5.31%
Retalho -4 68% -2.80%
Serigos Financeiros -f,26% -1,37%

Recursos Naturais

-18,35%

-0.80%

DD DD

Na Zona Euro ..

Total Petrolifero 327% 0,18% 4@
Eni Petrolitern 2.25% -2.93% 4
Safran Industnal 217T% 12.13% @
CRH Construgdo 1,86% 6,82% 'y
Airbus Industrial 1.20% J41% §
Volkswagen Auto 4.70% 1,88% 4
Santander Banca 4 T6% 7.18% &
Soc. Gen Banca -7 .65% -11,16% Ik
Deutsche Bank Banca -9.38% -13,39% s
BNP Panbas Banca -10,98% -4 66% Ik

Nos EUA...
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Exxon Mobil Petrolifero 3.96% ) 9%% 4
Intel Tecnolégica 2,96% 7.90% 4
Merck & Co Farmacéutico 2:49% 091% 4
Microsoft Tecnoldgico 247% B.55% 1
Coca-Cola Alimentacdo & Bebidas 1,70% 0,07% 4+
McDonalds Viagens & Lazer -2.48% 4 BE% +
Wall Disney Media -2 785 1.04% 4
American Express Servigos Financeiros -282% 2.35% A
Goldman Sachs Servigos Financeiros -2.83% -1.76% €
General Electnic Industrial -362% 4,13% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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