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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Bancos Centrais e encontro histérico assumem papel fulcral nos mercados

Numa fase em que alguns indicadores macroeconémicos apontam para um arrefecimento do ritmo de crescimento na Zona
Euro, com especial enfoque na Alemanha e Franca, as decisdes de politica monetaria da Fed (a conhecer dia 13 de junho) e
do BCE (dia 14) devem assumir papel central nos mercados de a¢des esta semana. Em observacéo estara também a
evolucdo da inflagdo nos dois lados do Atlantico. Esta terca-feira tera lugar um importante encontro entre os lideres norte-
americano e norte-coreano, em Singapura. Donald Trump e Kim Jong-un relinem-se as 09:00 da manhd locais, 02:00 da
manha em Lisboa, pelo que os discursos podem impactar nos mercados acionistas na sessao de amanha. No plano
empresarial serdo conhecidas as contas da Inditex (dia 13) e da Adobe Systems (dia 14).

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
Zfeira  liala 09:00 Produgdo Industrial (h) (abr.) - -1,10%
Feino Unido 0930 Balanga Comercial (abr.) -2500,00 -3091,00
_______________ ReinoUnido  09:30  _ Produco Industial () (sbr) . 270% 290%
J¥feira  Japdo 00:50 IPF (h) (mai.) 2,10% 2,00%
Reino Unido 09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (abr.) 4,1% 4%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacio Acual (jun.) 85,00 ar7.40
EUA 11:00 Senimenio Empresarial nas PME's (mai.) 105,00 104,80
Portugal 11:00 Infacio Harmonizada (mai. F) 1,40% 1,30%
EUA 13:30 Infiagdo (mai.) 2,80% 2.50%
_______________ EUA_....1900 _ RelatorioOrcamentalMensal(mai)  -§1145b  $2143b
4*feira  Espanha 08:00 Infiagdo Harmonizada (mai. F) 2,10% 1,10%
Feino Unido 0930 Infacdo (mai.) 2,40% 2,40%
LEM 10:00 Predugdo Industrial (h) (abr.) 2,80% 3,009
ELA 13:30 IPF excluindo Aimentacio e Energia (m) (mai.) 0,20% 0,20%
_______________ EUA ....1900  FED-decslodetmxasdejro . 200%  175%
5%feira  China 03:00 Vendas a retalho (h) (mai.) 9,60% 9,40%
China 03:00 Predugie Industrial (h) (mai.) 7,00% 7,00%
Japdo 0530 Produgao Industrial (h) (abr. F) 2.50% 2.40%
Alemanha 07:00 Infiagde Harmonizada (mai. F) 2,20% 1,40%
Franca 0r.45 Infacio Harmonizada (mai. F) 2,.30% 1,80%
Reino Unido 09:30 Vendas a retalho (h) (mai.) 2,40% 1,40%
LUEM 12:45 BCE - Taxa Direiora 0,00% 0,00%
EUA 13:30 Vendas Retalho (m) (mai.) 0,40% 0,30%
EUA 13:30 indice de Pregos das Importagdes (m) (mai.) 0,50% 0,30%
EUA 13:30 Fedidos Subsidio Desemprago 222 222k
_______________ EUA ... 1500 SocksdasEmpresas(abr) . 030% _ 000%
G*feira  Japdo Banco do Japdo- dedisdo de taxas de jure - -0,10%
LUEM 0700 Vendas de Auomdveis (mal.) - 9,60%
Espanha 08:00 Cusios Unitarios do Trabalho (h) (1°Trim.) - 0,70%
LUEM 10:00 Balanca Comerdial (abr.) 20.0b 2120
LUEM 10:00 Infacdo (mai. F) 1,90% 1,20%
lialia 10:00 Infiagde Harmonizada (mai. F) 1,10% 0,60%
ELA 13:30 Empire Manufacturing (jun.) 18,50 20,10
EUA 14:15 Produgde Industrial (m) (mai.) 0,30% 0,70%
EUA 14:15 Utizacio de Capacidade Instalada (mai.) 78,10% 78,00%
ELA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (jun. F) 93,50 93,00

{h-Variag3o homéloga; (m)-Vaniagdo mensal' P-Vialor preliminar; F-Valor final K-mil: M-Mihdes; B- Mil Mihées
" Estimativas de consenso a 08/06/2018; ™ Vakr relativo 20 penodo antsnor
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Semana Passada

Um sentimento misto marcou as pracas europeias na Ultima semana, com o saldo positivo os indices ibéricos a contrastar

com as perdas do CAC. O DAX também esteve pouco entusiasmado. O discurso populista do novo primeiro-ministro italiano
gerou desconforto aos investidores, levando inclusivamente ao corte das perspetivas do Credit Suisse para a Banca italiana.
Em Wall Street bom registo, em especial no setor industrial.

Europa Fecho 53 YTD Mundo Fecho 58 YTD YTD
Fal20 5615,38 1,77%: 4,21% 58P 500 s 162% 3,84% M3C] Emerngenies -2, 07
IBEX 35 9746,30 1.18%  -2.96% Dow Jones 256683 27TT% 242% 8.8%
DAX 12766,55 033% -1,1T% NASDAC 100 T15262 O097T% 11.82% -2,1%
Eurg S 384 41 £18% 0% Mikkoei 225 250 236%  -031% 1,26%
Footie 100 758107 Q2re  009% Hang Seng 82 153% 3AT% 54.07pbs
CAC 40 545022 028%  250% Shangha JEF1S 0.56% -T.%% 2.1pbs

Em territdrio nacional, o0 PSI20 valorizou 1,77% para 5.615,38 pontos. As papeleiras continuaram em evidéncia, com a Altri a
disparar mais de 10% e a acumular cerca de 60% em oito semanas consecutivas de valoriza¢do. Navigator e Semapa
avancgaram pela quinta semana consecutiva, acumulando mais de 20%.

Altri

Manigator
Semapa

Sonae

Edp Rengvaveis
REM

Jeronimo Marting
CTT

Pharol

F Ramada

Recursos Naturais
Recursos Naturais
Recursos Naturais
Retalho

Lkilities

LMilities

Retalho

Industrial

Telecomunicagies

Recursos Naturais

11,76%
£ 36%
201%
3,30%
292%
0,93%
-1.48%
-1.54%
-3,36%
-6,00%

32,05%
12,50%
17,85%
£03%
0,13%
9,80%
£91%
£67%
1,65%

-19,35%

PR DD

Na Zona Euro ...

Adidas Bens de Consumo pessoal 321% 5.2T% 4
SAP Tecnolégico 3.20% 5.31% £
Inditex Retalho 310% f.44% 4k
Iberdrola LMilities 2 88% -3.83% 4
Fresenius Farmacéufico 233% 4,55% &
Schneider Electric Indusirial -3.13% 0.93% &+
Bayer Farmacéutico -3.22% 4.11% 4
Eni Petrolifero 3.23% -2,89% 4
Deustche Post Industrial 5.49% 8.64% 3
Intesa Banca -6,64% AT T2% @&
Nos EUA...

seor 55 || Semimenor_
McDonalds Viagens & Lager 6,13% -2.62% @
Home Diepat Retalho 5,86% 147% 3
P&G Bens de Consumo pessoal 5,08% 207% 4
DowDuPant Quirmico 5 02% 4.93% ir
Walt Disney Media 4 B5% 0,70% 4k
Microsofi Tecnoldgico 0.23% 6,06% &
Apple Tecnoldgice 0,77% 12,50% 4
Cisco Tecnolégica 041% -261% <
General Electric Industrial 1,.21% 0.36% 4
Intel Tecnologico -3,56% 7.03% %
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Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢fes de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
Ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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