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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Semana espera-se tranquila na agenda macroeconémica

Migracéo, Brexit e guerra de tarifas as importagfes vdo continuar na agenda dos investidores esta semana. De resto hé a
destacar a divulgacéo do valor final do PIB norte-americano do 1° trimestre (dia 28), bem como do Rendimento e Despesa
Pessoal nos EUA, PIB do Reino Unido e Inflagdo na Zona Euro (dia 29). A nivel empresarial, entre as maiores capitaliza¢oes
bolsitas nos EUA chegam-nos as contas de Nike, Accenture, Walgreens, Carnival e Constellation Brands.

Dia Pais Hora Evento Esperado ' Anterior ¥
Zfeira  Alemanha 09:00 IFC (jun.) 101,80 102,20
_______________ EUA ....1500  Vendadecasssmovas(mj(mai) . 080%  -150%
J*feira  EUA 14:00 Indice Pregos Casas S&P/CaseShiller (abr.) 6,30% 8,79%
EUA 15:00 Richmend Fed Index (jun.) 15,00 16,00
______________ EUA . _...1500  ConfancadosConsumidores(un) . 12800 12800
4*feira  Franga 0r45 Confianga dos consumidores (jun.) 100,00 100,00
EUA 13:30 Siocks dos Grossistas (mai. F) - 0,10%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (mai. P) -1,00% -1,60%
______________ EUA . ...1500  Vendasdecssaspendemes(mal) . 100% _ -130%
5%feira  Alemanha ar00 Confianga dos Consumidores (Gf) (jul.) 10,60 10,70
Espanha 03:00 Vendas a refalho (h) (mai.) - 0,70%
Espanha 03:00 Infacdo Harmonizada (jun. F) 2,.30% 2,10%
LUEM 09:00 BCE publica Relatdric Econdmico - -
Poriugal 09:30 Indicadores de Confianca e de Clima Economico (jun.) - -
LEM 10000 Indicadores de Confianca e de Clima Economico (jun.) - -
I3z 10:00 Infacdo Harmonizada (jun. F) 1,40% 1,00%
Alemanha 13:00 Infacdo Harmonizada (jun. F) 2,10% 2,20%
EUA 13:30 FIB (h} (Trim.} (1°Trim. - 32 ecsimadva) 2,20% 2,20%
_______________ EUA . ...1330  PeddosSubsidioDesemprego . . 220k 218
f*feira  Reino Unido Naonwide - indice de Preco de Casas (h) (jun.) 1,70% 2,40%
Reino Unido 00 Confianga dos Consumidores (G (jun.) -7,00 -7,00
Japdo 00:30 Taxa de Desemprego (mai.) 2.50% 2.50%
Japdo 00:50 Produgdo Industial (h) (mai. F) 3,40% 2,80%
Japdo 06:00 Casas em inicio de consfrugo (h) (mai) -§,20% 0,30%
Alemanha ar00 Vendas a refalho (m) (mai.) -0,60% 2,.30%
Franga 0r45 Infacdo Harmonizada (jun. F) 2,40% 2,.30%
Ezpanha 09:00 Balanca de Tranzacpies Correnies (abr) - 0.8b
Poriugal 09:30 Infacdo Harmonizada (jun. F) - 1,40%
Reino Unido 09:30 FIB (Trim.} (19Trim. F) 0,10% 0,10%
LUEM 10:00 Infiagao (jun.) 2,00% 1,90%
Forugal 11:00 Produgdo Indusirial (h) (mai.) - 3,80%
Poriugal 11:00 Vendas a refalho (m) (mai.) - -4,20%
EUA 13:30 Rendimenio Pessoal (mai.) 0,40% 0,30%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (mai.) 0,40% 0,60%
EUA 14:45 Chicago Purchasing Manager Index (jun.) 60,70 62,70
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (jun. F) 99,30 99,30

{h-Variag3o homaloga; (m)-Varago mensal: P-Valor prefiminar;, F-Valor final Kemi M-Mikdes; B Mil Mibdes
" Estimativas de consenso a 220082018 ' Valor relativo a0 penodo anterior
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada

A semana que passou foi negativa para a maioria das bolsas mundiais, refletindo o escalar das tensdes comerciais entre 0s
EUA e a China, com Trump a colocar novas tarifas a $200 mil milhdes de importagdes chinesas. A Daimler parece ter sido a
primeira empresa a sofrer com as consequéncias desta guerra, obrigando-a a rever em baixa as proje¢des anuais,
justificando a queda mais expressiva do indice aleméo DAX pela exposicdo que tem ao setor auto. Trump pretende impor
20% de tarifas as importacdes de automoveis oriundos da Unido Europeia. Em Italia, a nomeacao de dois eurocéticos para
presidir comités parlamentares econdmicos ainda criou um burburinho nos mercados europeus, levando a uma subida das
yields dos paises periféricos. Os investidores tiveram de olhos postos em Viena, onde ficou acordado o aumento de produgao
por parte da OPEP+ (inclui a Russia). A atividade terciaria acabou por puxar pelo ritmo de expanséo nos EUA e Zona Euro
em junho.

Europa Fecho ¥TD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 55 YTD
Footsie 100 768227 063%  -0,07% S&P 500 275488  -08%%  304% MSCi Emergentes 108800 -231%  -61%
Pl 20 557541 011% 34T% Dow Jones 2458088 -203%  -0.56% Crude 68,58 £41% 13.5%
IBEX, 35 9792,10 050%  -251% NASDAQ 100 719751 -0B0%  1252% Ewrc-Diolar 11648 03T% -3,1%
Euro Sioux 382 48 -1.92%  -0.78% Mikkai 225 2251683 -14T%  -1.00% Libra-Eurg 11378 -080% 1,14%
CAC 40 $367 38 -208% 141% HangSeng 203370 -320%  -1.4% s 10y 2B0%  -256pbs  4B.95pbs
D 1357%,72 -331% -262% Shanghal 288976 -43T%  -1262% Bund 107 0,34% -6.6p0s “Opbs

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,11% para 5.575,41 pontos.

Ibersol Viagens & Lazer 714% -1,32% 1k
F Ramada Recursos Naturais 412% -33.07% 4
Pharol Telecomunicagdes 331% -8,85% %+
CTT Industrial 272% 49.38% i
Altri Recursos Naturais 2,26% 26,24% &
REMN LMilities -1,26% -10,49% 4
Sonae Capital Senvicos Financeiros -1,73% -8, 86% 4
Semapa Recursos Naturais -3.21% 19,14% 4
Navigator Recursos Nalurais 4,18% 334% 4
Mota Engil Consirugio -5,31% -12,16% Ak

Na Zona Euro ..

Mm“

Banca 1.58% -18.84%
EB"-'A Banca 1,36% -11.18% J}
Unilever Bens de Consumo pessoal 1.29% 0.97% 4
Eni Petrolifera 1,20% -T.84% I
Santander Banca 1.12% 14,37% 4
Louis Vuition Bens de Consuma pessoal 4 66% 1,01% . 1
Engie LMilities -4 92% 5. 75% ik
BMW Auito -6,33% -6,58% Ak
Volkswagen Auto -T,23% 721% Ak
Daimler Auto -7 48% 6,85% 4

Nos EUA...
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Verizon Tefecomunicagies 3154% 0.56% 4
Wal-Mart Retalho 1.34% 0.57% 4
Exxon Maobil Petrolifero 0.89% -1,38% &
Chevron Petrolifero 0,85% -4, 39% <
Pfizer Farmacéufico 0.41% 1,48% 4+
Travelers Cos Sequrador -3,83% {.38% s
a Industrial 4.13% 1.26% AL
Irvhed Tecnolégico 4.74% 2.21% I
Boeing Industrizl -5,30% 461% 4
Calerpillar Industrial 6.72% -168% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 3 de 3



