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MTRADER

Perspetivas

Confianca e desempenho econémico marcam semana nos mercados
Esta semana devera ser marcada no plano macroeconomico pela divulgacao de alguns indicadores de confianca e de
desempenho econdmico. Deste ponto de vista o dia de sexta-feira espera-se que seja 0 mais impactante.

Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior
2feira  Alemanha 9:00 IFD (aga.) 101,80 101,70
¥feira Franga 745 Confianga dos consumidores (200.) 97,00 97,00
EUA 14:00 Indice Pregos Casas S&F/CaseShiller (jun.) 5,4% 6,5%
______________ EUA 15:00 Confianca dos Consumidores (ago. ) 126,50 127,40
4*feira  Alemanha 700 Confianca dos Consumidores (Gf) (set) 10,60 10,60
Franga 7:45 PIB (2%nm.){T) 0,2% 0,20%
_____________ EUA 18:00 Vendas de casas pendenies (jul.) 0,5% 0,5%
5*feira  Espanha 8:00 Infagdo (ago F) 2.3% 2.3%
Porugal 930 indice Confianga dos Consumidores (ago.) - 1,30
Porugal 930 Indicador Senmenio Economico (ago.) - 250
LIEM 10:00 Confianga Econdmica (ago.) 112,00 112,10
LEM 10:00 indice Confianca Empresarial (ago.) 1,28 1,28
LEM 10:00 Indicador de Confianca na Indlstria (ago.) 5,50 5,80
LEM 10:00 Confianga nos Servigos (ago.) 15,10 15,30
LEM 10000 Confianga dos Consumidores (ago F) -1,%0 -0,50
Porugal 11:00 Produgdo Indusirial (h) (jul.) - -0,9%
Porugal 11:00 Vendas a retalho (h) (jul.) - 33%
Alemanha 13:00 Infiagdo (ago F) 21% 21%
EUA 13:30 Rendimenio Pessoal (jul) 0,4% 0,4%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (jul) 0,4% 0,4%
______ . EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 215k 210k
G*feira Feino Unido 0:01  Confianga dos Consumidores (Gik) (ago.) -11,00 -10,00
China 200 PMI Servigos (ago.) - 54,00
China 2:00  PMI Indis=tria (ago.) 51,00 51,20
Feing Unido 7:00 Nafonwide - indice de Prego de Casas (h) (ago.) 2,6% 25%
Franga 745 IPP (h) (ul.) - 3.4%
Franga 745  Infacdo (ago.) 25% 26%
Espanha 400 Vendas a refalho (h) (jul) - 0,6%
Poriugal 930  Infiacdo ago.F) - 22%
LEM 10000 Taxa de desemprego (jul) 8,2% 4,3%
LEM 10:00 Infiacdo (ago.) 21% -
lialia 11:00 PIB (2%rim.} (1) 0,2% 0,2%
Porugal 11:00 PIB (2%rim.} (1) - 0.5%
EUA 14:45 Chicago Purchasing Manager Index (ago.) 63,00 65,50
EUA 15:00 Confianga dos Consumidores (ago.F) 95,70 97,90

{m)-Varagdo menzal P-Valor prefiminar; K-mid
{h}-Vanizgdo hombloga, (t- vanapdo timesiral P-Valor prafiminar; F-Valor final; K-mi

Semana Passada

A semana que passou foi positiva para a globalidade dos mercados acionistas, refletindo o aliviar das tensdes geopoliticas no
panorama internacional. Apesar de terem entrado em vigor mais taxas alfandegarias entre os EUA e a China, as duas nacdes
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continuam a querer manter a postura de di&logo. A bolsa de a¢des turca negociou apenas um dia na semana, colocando uma
“pausa” no tema da instabilidade no pais. A lira mostrou-se estavel face ao ddlar. A Fed esteve em destaque com as atas da
dltima reunido a apontarem para uma subida de juros nos EUA em breve. O Presidente da instituicdo discursou em Jackson
Hole e teve alguns comentarios mais dovish, justificando em parte a deprecia¢éo do ddlar. Os indicadores de atividade na
Zona Euro e EUA mostraram-nos ritmos diferentes no setor terciario.

Europa Fecho 55 ¥TD Bundo Fecho 55 YD Cutros Fecho 55 Yo

IBEX 35 958050 183%  -452% SAP 500 207450 088% TSN MSCIEmergermes 105018 2EEW -93%
CAC 40 543250 1649 2.26% Dowlones 2578035 (047T%  433% Crude 8872 42%  1AT%

Eurd St 315 1549  -1.00% NASDAQ 100  T49540 146%  1T00% Eurg-Didlar 1,1624 1.88% -3.3%
DAX 12304 52 151% -405% MM ZIS 2080077 149%  -072% Libea-Eurs 11055  -091%  -173%
PSIZ0 548720 0BE%  200% HangSeng 27787 168%  T51% Us 10y TE1%  -507ph  40.48pbs
Feetsa 100 757749 025%  -143% Shanghs 272580 22T%  ATAT% Bund 10 035%  1%pbs  -Blpts

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,66% para 5.497,20 pontos.

P20 Jsetor | 55 | IM__| Sentimento' |

Jeronimo Martins Retalho 3,16% 0.19% 3
Sonae Capital Senigos Financeiros 243% -769% &3
CTT Industrial 1,98% 9.40% 3
Mawigator Recursos Naturais 1,84% -14,33% 4
BCP Banca 1.76% 4.14% ¥ !
Pharol Telecomunicagdes 0,88% 965% 3
Sanae Retalho 0,69% -8,38% &
EDP Utiliies 071% -219% 3
Edp Renovaveis Utilities -1,03% -2 44% 4
Semapa Recursos Naturais 271% -18,13% 4

Na Zona Euro ...

Erostowr ——Josor | 55 | | Semimenw |
Vivendi Media 481% 0.80% &
Mokia Tecnoligico 4.80% -7 B3% 4
Total Pedrolifiero 4.71% 40,66% 4
Bayer Farmacéutico 4.48% -18,07% 4
Eni Petrolifero 364% -1.85% ¥
Daimler Auto 031% -4 45% et
Enel Utilities 0.45% -3,32% &
Unibal-Rodameo-Westfield  Imobilidno 0.48% 0,19% 4
Volkswagen Auto 0.,53% -3,71% 4
AB InBev Alimentacdo & Bebidas -2.58% <1.32% +
Nos EUA...
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Dowdones _fsetor | 88 | M | Sentimento' |

Mike Bens de Consumo pessoal 3.39% 2.04% &
Home Depot Retalho 2.94% 275% 4
American Express Semigos Financeiros 2 55% 1,86% &
DowDuPont Quimico 2.09% 1.09% &
Visa Senvicos Financeiros 2.03% 1,21% d
United Technologies Industrial 0.80% 2.85% 1
Caterpillar Industrial 0.81% 0.28% ir
WcDonalds Viagens & Lazer -1,10% 0,28% +
Coca-Cola Alimentacao & Bebidas -2.08% 2.88% 4
Wal-Marl Retalho -2.56% 10,95% Ik
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso previo, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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