Agenda Semanal 8 outubro | 2018 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Outlook econdmico e outros dados a reter antes do arranque oficial de contas nos EUA

Esta semana marca o arranque oficial na earnings season norte-americana do 3°trimestre, com a banca em for¢a na proxima
sexta-feira, dia em que serdo conhecidas as contas de JPMorgan, Wells Fargo e Citigroup. No plano macroecondmico,
Balanca Comercial alema (dia 9), PIB britanico (dia 10), Inflagdo nos EUA (11) e Balanca Comercial da China (12) sdo outros
pontos de interesse. O rescaldo das elei¢des brasileiras do passado domingo, o Outlook Econdmico do FMI (terca-feira), a
emissdo de divida soberana nacional a 10 anos (quarta-feira) e a avaliacdo do rating da divida portuguesa pela Moody's na
sexta-feira sdo outros pontos a assimilar pelos investidores.

Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior
Pleia UEM 0930 Sentx - Confancados Invessdores (out) 1180 1200
3*feira Reinc Unide 00001 Vendas a Retalho BRC (h) (sel) 0,10% 0,20%
Japdo 00:50  Balanga Comercial (ago.) -¥2038.0b -#1.0b
Alemanha 0700 Balanga Comercial (3g0.) 16.2b 16.50
.............. EUA ......1100_ _ Senimeni Empresarialnas PMES (set) . ......10800 108380
4*feira  Franga 0745  Produgdo Industrial (h) (ago.) 1,50% 1,80%
Reino Unide  09:30  Produgdo Industrial (h) (ago.) 1,00% 0,%0%
Reinc Unide 0930  PIB (m) (ago.) 0,10% 0,30%
Grécia 10:00  Produgdo Industial (h) (ago.) - 1,80%
Grécia 10:00  Inflagdo Harmonizada (sel) - 0,90%
Poriugal 11:00  Balanga Comercial (3go.) - -1162m
ELA 13:30  IPP excluindoe Aimentacio & Energia (m) (sal) 0,20% -0,10%
EUA 15:00  Siocks dos Grossistas (ago. F) 0,80% 0,80%
______________ EUA ...1500  VendasdosGrossias(ago) ... .. 000%
5feira  Japdo 00:50  IPP (h) (s=t) 2,80% 3,00%
Franga 0745  InflagBo Harmonizada (388 F) 2,50% 2,60%
Espanha 08:00  Inflagdo Harmonizada (sel F) 2,20% 2,20%
Poriugal 11:00  Infagdo Harmonizada (sel F) 1,50% 1,30%
EUA 13:30  InflacBo (z8l) 2.40% 2,70%
_______________ EUA ___...1330_ PeddosSubsidioDesemprego . 210k 207k
%feira  China Balanca Comercial (zat) - -
Alemanha 07:00  Inflagio Harmonizada (38t F) 2.20% 1,%0%
LEM 10:00  Predugdo Industrial (h) (age.) -0,30% -0,10%
ELA 13:30  indice de Precos das Importacies (mj (set) 0,20% -0,60%
EUA 1500  ind. Confianga Universidade Michigan (out P) 100,60 100,10

{h)-Variagdo hombloga; (m)-Varagio mensal, P-Viabr preliminar; F-Valor final K-mil' M-Mihes; B- Mil Mithdes
" Esfimativas de consenso a 08/10/2018; *® Valor relafivo 2o penodo anferor
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados EUA

| Hora] ___ Empresa _____[Cap.Bolsistall Cotagio | Var.5S | EPSaj | Vendas* |Periodo Fiscall Prego-Alvo]

S%eira 12200 Walgreens Boots Alliance
................. 1200 Dol ArLINGS ... 0, 30200 88T 30044 sngr L 3TENS) 3616

6%eira  11:45 JPMorgan Chase &
13:00 Wells Fargo &

1300 Citigroup

11:45 PNC Financial Senvices Group |

§720

$256,2
$182.3
$64.3

§12.51

s1462
5319
§7242
§138,52

053% $1450

s33.17

4T (8/18)
3T (9/18)
3T (9/18)
3T (9/18)
3T (9/18)
3T (9/18)

g1z

$123.52
262,14
£84.18
§158,04

* Vasores am mi mihdes; Freco-akvo, EFS & E Vandas haseadas em estimadias oo consenso de analstas (Bhombearg);
Var. 55 - variagdo § sessdes ad § de ovtubro de 2018, Ad -Antes o abertura de Wall Stret, OF - Depods do facho

Fornfe: Milsnnium ivestment banking, Eloombeng

Semana Passada

O ambiente de correcdo foi transversal aos principais indices de a¢des mundiais. Os excelentes dados da economia norte-
americana (atividade terciaria e criagdo de emprego), bem como os comentarios do Presidente da Fed, trouxeram as yields
soberanas norte-americanas para niveis de 2011, o que se pode levar a um menor apetite por ativos de maior risco. Na
Europa, Italia continua a dominar as manchetes perante a rota de colisdo entre 0 Governo Italiano e a Unido Europeia no
ambito do Or¢amento do Estado

1211190 -110%  -5.24% S4P 500 288557 00T TO3%  MSCiEmergenes 100076  -450%  -138%
IBEX 35 525350 A44% 18T Dowdones 2644705 -004%  699% Cruge T4l 140% 230%
Euro S ar1 st ATT% -361% NASDAQ 100  7398,01 -300%  1667% Euro-Dilar 1,1503  -087%  -42%
CAC 40 535038 244%  0BB% Nikei225  23TE372 -139%  4.48% Libra-Eura 11373 128%  1,09%
Footsie 100 731854 -255%  -4.80% HangSeng 2657257 -4.38%  -11,19% s 10 323%  1T06pbs  82.73pbs
P30 520350 200%  -340% Shanghai 22135 000%  -14505% Bund 10¥ 057%  103pbs  14.6pbs

Em territorio nacional, o PSI20 desvalorizou 2,9% para 5.203,90 pontos.

poiz0  [seor | 65 | i | Senimento _

Altri Recursos Naturais 6,90% -0,60% @
EDP Utiliies 0,22% 542% i
Semapa Recursos Naturais 0,12% -7,26% 1@
Navigator Recursos Naturais 0,05% -4 96% @
F Ramada Recursos Naturais 0,50% -245% 4
Sonme CaptiSemicosFranceiosssm arim g
Mota Engil Construgdo 5,38% -7, 21% 4
Pharol Telecomunicagies -5,78% -16,51% 3
BCP Banca -8,39% -0,23% 4
Jeronimo Martins Retalho -9,38% -4 98% -!ir
Na Zona Euro ..

bwoson oo | 5 | W | semmenor
Fresenius Farmacéutico 895% 5,14%

AXA Segurador 242% 4.92% Q-
Daimler Auto 232% -3,46% 4G
Muenchener Rue Segurador 1,78% 181% 4
Telefonica Telecomunicagies 1,50% 5,18% 4
Saint Gobain Construgdo -4.64% 1,61% @
Intesa Banca -4 66% 1,01% 4
Unibal-Rodamco-Westfield Imabilianio -5.57% -8,08% 3
Philips Farmacéutico -5,73% 1,55% Lk
Louis Vuitton Bens de Consumo pessoal 6,04% -1,18% {F
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Nos EUA...

Dowlones __Jsetor | 88 [ M | Sentimento'

General Electric Industrial 16,74% -11,52% @
Boeing Industrial 3.92% 5,80% 4
Verizon Telecomunicagdes 2,90% -231% d]
Chevron Petrolifero 249% 202% 4
Pfizer Farmacéutico 1,91% 6,19% 4
Aot m.ﬁr.]ﬂ. T — 155% . .3,.8?‘!{ ....... ﬁ}
Microsoft Tecnolégico -1,96% 3,73% a4
Visa Senicos Financeiros -3,15% 3.37% 4
Home Depot Retalho -5,20% 2.56% <
Nike Bens de Consumo pessoal -5.43% 2.58% @+
Notas:

5S- Variacdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressao compradora na subida semanal ou diminui¢cdo/aumento de presséo
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declarages (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alterac@es neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisao de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagao referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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