Agenda Semanal 15 outubro | 2018 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Calendério de resultados € para trazer no bolso esta semana

O mapa de resultados empresariais nos EUA assumira papel central na agenda dos investidores para esta semana. Entre as
maiores capitaliza¢des bolsistas de Wall Street teremos ja hoje 0s numeros do BofA, amanhé os de Johnson & Johnson,
UnitedHealth, Netflix, IBM, Goldman Sachs e Morgan Stanley, na quarta-feira Abbott Laboratories, quinta-feira Philip Morris,
PayPal Holdings e American Express, na sexta-feira Procter & Gamble e Honeywell International. Na Europa destacam-se as
contas de ASML, Novartis e SAP. De resto alguns indicadores macroecondmicos podem pontualmente mexer com o
sentimento, a exemplo da Inflagéo e Precos no Produtor na China (dia 16), Inflag&o na Zona Euro e Reino Unido e Atas da
dltima reunido da Fed (dia 17), PIB da China (dia 19).

Evento Esperade ™ Anterior @

2feira  EUA 1330 Empire Manufaciuring (out) 20,50 19,00
EUA 1330 Vendas Retalho (m] (set) 0,70% 0,10%
_______________ BUA .....1500  SwcksdasEmpresasfago) e 030%  DE0%
Jfeira  China 0230 IPP (h) (set) 3,60% 4,10%
China 02:30  Infacdo (set) 250%  2,30%

UEM 10:00 Balanga Comercial (ago.) 14.4b 12.8b

Alemanha 10:00  Zew Survey - Stuacdo Actual (out) 74,30 76,00

Alemanha 10:00  Zew Survey (oul) -12,00 -10,60

UEM 10000 Zew Survey (ouL) - -T.20

haia 10:00  Infagio Harmonizada (set F) 1,60% 1,60%

Idka 11:00 Balan{a Comercial (390.) - S6T6m

ELA 14:15  Producio Industrial (m) (set) 0,20% 0,40%

ELA 1415 Utizag30 de Capacidade Insialada (set) T8, 20% 78,10%
______________ EUA 1500  IndkeMercado ImobBSroNAHB fowt) 6700 67,00
4*feira UEM 07:00 Vendas de Auomivets (set) . 31,20%
Reino Unido  09:30  Inlacao (sel) 2.60% 2,70%

UEM 10:00  Infagdo (set F) 2.10% 2,00%

ELIA 1330  Casas eminico de consirulao (m) (set) -5,60% 9.20%

EUA 1330  Licengas de Consrucao (m) (set) 2,50% -5,70%
_______________ EUA ......1900 AmsdaimareunodoFED . ... . ... ..o
5*eira  Japdo 00:50 Balanga Comercial (set) W33 ML
Japdo 00:50 ExporiagBes (h) (set) 2,30% 6,60%

Japdo 00:50  Imporiacdes (h) (set) 13,70%  1540%
ReinoUnide  09:30  Vendas a retaiho (h) (set) 3,60% 3,30%

Porugal 1:00 IPP (h) (set) - 4 60%

EUA 13:30  Indicador de Serimento Empresarial de Phiadelphia {out ) 21,00 22,90

EUA 1330 Pedios Subsidio Desempreqo - 214k
_______________ EUA 1500 leadingindexset)  0§0% _ 040%
6*eira  Japdo 00:30  Infagdo (set) 1,30% 1,30%
China 0300 PIB (Trim.) (3%Trim.) 1,60% 1,80%

China 03:00 Vendas a retaho (h) (set) 8,00% 9,00%

China 03:00 Producdo Industrial (h) (set) 6,00% 6,10%

ELIA 1500 Wendas de Casas Usadas (m) (set) =}, 80% 0,00%

{h)-Variag3o hombdoga, (m)-Variag3o mensal: P-Viakr prefiminar, F-Viakor final, K-mil: M-Milbdes, B Mil Milhdes
" Estimativas de consenso 2 12102018: ™ Vilor relathen 20 periodo anferior
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

“bis THon] mprss | Mosda | capeur | Colapdo | Vr.55 | Presodvo |

64 45

4%eira  06:00 ASML Holding NV
0715 Investor AB
06:00 Akzo Nobel NV

EUR
SEK

28N

150,00

5,5%
£,1%

193,54
459,63

5*eira Novartis AG
AA BAPSE
06:30 Ericsson

6%eira 06:20 Volvo AB
06:00 Telia Co AB

* Viadores em mil mibdes; Progo-alve baseads em estimatias de consanso de analistas (Blbomberg)

Cap. Bokszia, Cotacdo @ Freco-Alvo em moeda local Var: 55 - varacdo 5 sessies até 12 de outubro de 2018

Cotagdo de empresas brifanicas (PLC) em pences
Fonte: Miennium investment banking, Bloambarg

-mmm

§28.46

§250.,61
$339,56
$140,85
$§21387
§43.43
427,70
§70.20
§6254

$69.33
550,79
$174,28
$104.95

90686 5,

-5 86%

$22,63

3T (@1 sp

3T (@/18)
3T (9/18)
3T (@/18)
3T (9/18)
37 (9/18)
3T (8/18)
3T (9/18)
3T (9/18)

LaTene

3T (9/18)
3T (818)
3T (3/18)
3T (9/18)

§274 82
88,50
§576.79
§78.,15
§71,38
$T0.13
§75.50
$57 .82
S210.43
$116,00

Resultados EUA
Pleira 1145 Bank of Amenca 2843
AA Chares Schwab $66,2
Ieira 1145 Johnzon & Johngon $380.1
AA UnitedHealth Group 248 9
205 Netlix $147 8
2105 1BM §128.6
12230 Goldman Sachs 5819
1200 Morgan Stankey §75.8
11:15 BlackRock $68.7
DF C8X $60.3
AA Prologis $30.4
4%eira  AA  Abbot Laboratories 81216
AR USBa 8827
06:00 ASML Holding NV §75.2
OF  Crown Castie intematonal M35
OF  Kinder Morgan Inc/DE $38.6
Seira 12200 Philip Mams Infermational In $128.0
115 PayPal Holdings §035
DF  Amencan Express SER T
1100 Danaher §72.3
DF  Infuitive Surgical $60,5
11:30 Bank of New Yark Mellon Com. 549.1
fo45 pegT $36.3
G*feira 1200 Procter & Gamble CaThe §196.3
AA Honeywell infemabonal $116.0
1200 Schiumbarger $82,1
1156 VF 347

$0,456
51,308

§16,51
$10,77
$8,59
3,75

3T (@/18)
3T (9/18)
3T (9018)
3T (8/18)
37 (9/18)
3T (9/18)
1T (@18)
3T (3/18)
aT (@8
2T (9/18)

£58 60
§114,67
11281
§565.04

175,97
§75,23
510132

* Valores em mil mihdes, Preqo-at, EPS & £ Vendas baseadas am eslimaivas o consenso de analiias (Bloombeng),
Var, 58 - variagdo 5 sesshes amd 12 de oufubro 08 201G, AA -Antes o aberfura o Wal Sret OF - Depods oo facho

Semana Passada

Ambiente de corre¢do generalizado entre os principais indices mundiais. Os investidores estiveram de olho no que se
passava em Wall Street, onde a subida das yields norte-americanas acabou por retirar algum apetite pelo mercado de agdes.
A série de seis sessdes consecutivas de perdas em Nova-lorque so foi travada na sexta-feira, dia em que se deu o kick-off da
earnings season, com a apresentacao de contas de alguns bancos norte-americanos, que na sua generalidade trouxeram
boas noticias. Em Italia, o Parlamento aprovou o Orgamento do Estado para 2019, contemplando uma subida do défice. Este

tema acabou por ser mitigado, ja que os juros da divida italiana se apresentaram estaveis na semana.
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Europa Fecho 55 YD Mundo Fecho 58 YTD Dutros Fecho 55 YTD

P3120 006,81 AT -1.08% S8P 500 2I6T A2 -400% 3,50% MSC| Emergenies 98008  -206%  -154%
IBEX 35 890200 -3 B0 -11,37% Dow Jones 2633999  -419% 251% Crude 71,34 -4 4% 18,1%
Foosie 100 699591 -441%  -900% NASDAQ 100 Ti157.21 -3.27%  11.89% Eurc-Diélar 1,1563 043% -3,8%
Euro S 353,66 48X -806% ikt 225 2260456 -458% -0.31% Libra-Eurg 1,1379 0,05% 1.15% .
Dax 1152381 4 BE% 10,1 Hang Seng HeN 48 -290%  -13,75% Us 10y 3,16%  -7.15pbs  75.59phs
CAC 40 508558 -481%  -408% Shanghai 20691  -TEME -21,17T% Bund 10% 0,50% -7 .5pbs 7.1pts

Em territdrio nacional, o0 PSI20 desvalorizou 3,79% para 5.006,81 pontos.

Sonae Capital Senvigos Financeiros 6,00% -12.50% 3
Sonae Retalho 1,34% -5,49% 4
Jeronimo Martins Retalho £0,26% -1 56% Ak
Ibersl Viagens & Lazer 0,88% 087% 3
Semapa Recursos Nalurais -1,75% -3.16% &
Galp Energia Petrolifero £,26% -0,83% 4
Coriceira Amonm Industrial £.4%9% 1,28% 4+
Mota Engil Construgio £.92% -15.44% 4
Pharol Telecomunicagies -7 88% -11.76% 4
Altn Recursas Naturais -12.46% 14,08% 4
Na Zona Euro ..
Eurosiom —Jsdor |55 | | Sentimono'_
Bayer Famnacéutico 193% -4 87% 4
Ahold Retalho 0,79% -9,26% &
Telefonica Telecomunicacies 0.43% 1,75% Ak
BEVA Banca 0,02% 1,88% 4
Deustche Telekom Telecomunicagdes -A,14% 4.24% 3
Adidas Bens de Consuma pessoal T.31% 0,359% &
BASF Quimico -750% -3,31% 3
Engie Liilities -7.85% 267% 4k
Louis Vuition Bens de Consumo pessoal 8.28% 1.76% &
L'Oreal Bens de Consuma pessoal £54% 0,98% 44
Nos EUA...
bowdones ———Jssor |5 || Sentimento |
‘Wal-Mart Retalho 1,61% -343% i
Apple Tecnolégico 087% -1,14% &
McDonalds \iagens & Lazer -1.65% 204% &
Merck & Ca Famacéutico 1,72% 351% 4
Walt Disney Media -1,88% 447% +
JP Morgan Banca 5,60% 0,03% Ak
United Technologies  Industrial 578% 473% ¥
Boeing Industrial 5.82% 11,48% &+
ki1 Industrial -7 02% 0.64% 4
Caterpillar Industrial -7.33% 9.05% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores a semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
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Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressao compradora na subida semanal ou diminui¢cdo/aumento de presséo
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacgéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragfes (“Disclosures™)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracBes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras &reas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 4 de 4



