Agenda Semanal 5 novembro | 2018 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Olhos postos nas elei¢Bes intercalares nos EUA, Fed deve manter juros

AtencBes voltadas para os EUA com as eleigdes intercalares marcadas para amanha (06) de forma a determinar se os Republicanos
continuam a dominar o Congresso para que Trump prossiga com a sua agenda. No dia 08 a Fed tem agendado comunicar as suas
decisdes de politica monetéria, esperando-se a manutengdo dos juros. De resto, destaque para os indicadores de atividade terciéria na
Zona Euro e EUA, bem como para a evolugdo do PIB britanico para o 3%trimestre. Entramos na reta final de apresentacéo de resultados
nos EUA. Em Portugal, o BCP, EDP, NOS e REN apresentam contas.

Dia Pais Hora Evento Esperado™ Anterior
Pfeira  UEM 09:30 Senix - Conkanga dos Invesidores (nov.) 9 80 11,40
3feira Reino Unide 0001 Vendas a Retalho BRC (h) (out) 0,50% -0,20%
Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (m) (set) -0,50% 200%
LIEM 09:00 PMI Servicos (out F) 53,30 54,70
e B 000 IR R (SR e eSO 4.20%
4*feira  Japdo 05:00 Leading Index (set F) 103,80 104,50
Japao 05:00 Coincident Index (set F) 114,60 116,70
Alemanhna 07:00 Produgso Industrial (h) (s8L) 0,50% -0,10%
(= 09:00 Vendas a retalho (m) (set) -0,20% 0,70%
UEM 10:00  Vendas a retalho (m) (set) 0,10% -0,20%
Porugal 11:00 Taxa de desemprego (3°Trim.) . 6,70%
oo JOPBO_ 2350 Balanca Comercial(set) | . . ......_.....>¥33280 %2193
5*eira China 00:00 Balanca Comercial (out) . £31.69b
Alemanha 07:00 Balanca Comercial (set) 20,00 1720
Alemanha 07:00 Exportagdes (m) (set) 0,30%  -0,10%
Alemanha 07:00 Imporages (m) (seL) 0,80% -2, T0%
Franca 0745 Balanca Comercial (3eL) -609%4m -5632m
Franca 0745 Balanca de Transacofes Correntes (set) . -1.6b
Espanha 08:00 Produgic Industrial (m) (set) -0,40% 0,70%
LIEM 09:00 BCE publca Relatirio Econdmico - -
ELA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 214k 214k
ELA 1900 FED - decisdo de taxas de juro 2,25% 2,25%
- - I 2350 Massa Monetdria em Circulacdo (M3) (h) fowt)  240%  250%
Geira  China 01:30  IPP (h) (out) - 3,60%
China 01:30  InfacSo (out) - 2 50%
Franca 07:45 Producdo Industrial (h) (set) 1,10% 1,60%
Reino Unido  08:30 Balanga Comercial (set) -1500,00 -1274,00
Reino Unido  09:30 Producio Industrial (h) (set) 0,50% 1,30%
Reino Unidos  09:30 PIB (Trm.) (3°Trim. P) 0,60% 0,40%
Portugal 11:00 Balanca Comercial (out) - -170%m
EUA 13:30  IPP excluindo Almeniacao e Energia (m) (out) 0.20% 0,20%
EUA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (nov. P) 97,90 88,60
ELA 15:00 Swiocks dos Grossistas (set F) 0,30% 0,30%
ELA 15:00 ind. Conf. Univ Michigan - Stuagdo Aual (nov. P) - 113,10

{P-Vanag3o homdloga; (m)-Vaniagie mensal, P-Vialr prelimingr; F-Valor final, K-mi, M-Mibdes; B- M Mihdes
" Estimativas de consanso 2 02/112018; @ Valor relatvo 20 pariodo anfancr
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Resultados Europa

mmmmm

3eira Enel SpA EUR D 3%
Intesa Sanpaclo SpA EUR 35,13 I,EFEI 1,1% 2,?3
06:00 Deutsche Post AG EUR 34 68 2808 -1,6% 3633
0700 Sky PLC GBp 33,90 1726,00 0,1% 1592.80
Impenal Brands PLC GBp 2843 268950 -2 5% 3197 .35
s A550CIEMSd Brish Foods PLC GBp ... 2210 246600 20% ... 276807
deira DF BMW EUR 50,63 76,79 1.8% 88,04
06:30 adidas AG EUR 41,39 204,00 1.1% 28,07
06:00 Credit Agricole SA EUR 33.22 1147 2.6% 15.09
06:30 Muenchener Rueck EUR 2824 168 65 1.3% 202,74
UniCredit SpA EUR 26,32 11.43 2,2% 18,03
Ahold Delhaize NV EUR 24,08 20,30 2.0% 21,02
07:30 Sampo Oyj EUR 22 56 40,28 1.3% 46,02
06:00 ABN AMRO Group NV EUR 20,94 2182 52% 28,36
AA EDP Renovaveis SA EUR 6,85 7,85 0,0% 8,16
.......................... Cofieira Amoim SGPSSA  EUR 130 970 10% 1281
S%eira  06:00 Siemens AG EUR 87,28 101 66 1.1% 128,75
0700 AstraZeneca PLC GBp 82,67 882700 -1.1% 6425.31
06:00 Deutsche Telekom AG EUR 68,52 14 45 1.5% 16,48
Mational Grid PLC GBp 31,88 829,80 -1.9% 923,69
Confinental AG EUR 2975 145,85 27% 181,45
Societe Generale SA EUR 2617 3268 1.9% 4404
06:30 Assicurazioni Generali SpA EUR 22 51 14,31 1,7% 16,74
DF Matixis SA EUR 16,63 817 4 5% 6483
05:30 Hannover Rueck SE EUR 14 46 119,20 25% 113.80
06:00 Sodexo SA EUR 12,43 90,70 07% 8473
DF EDP - Energias de Portugal SA EUR 11,26 312 0,1% i
1700 Banco Comercial Portugues SA EUR 3,67 0,24 11,1% 0,32
WOS SGPS SA EUR 2,60 5,06 24% 6,30
1700 REN - Redes Energeticas Nacion EUR 1,58 2.3 1.2% 284
6'eira  06:00 Allianz SE EUR 78,49 184,24 24% 213 44}
06:00 Cie Financiere Richemont SA CHF 38,26 7414 6.2% 94 48
Unibail-Rodamco-Westheld EUR 2206 160,16 0.4% 207,85
Aflantia SpA EUR 14,61 17 68 0,1% 23,78

* Valores em mil mihdes; Prego-alvo baseadh em estimatvas de consenso e analstas (Bbomberg)
Cap. Boksta, Colagio @ Frepo-Ako em moeda beal Var 55 - vanacio 5 sesshes até 2 de novemivo oe 2018
Cotscao o empresas brtancas (PLC) em pences

Resultados EUA
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* Valores em mil mihdes. Preqo-ale, EPS & @ Vendas baseadas em estimalias de consensa de analiias (Boombeng).
War. 55 - vanacdo 5 sesshes aié 2 oe novembro de 2048, AA -Anfes da abertura de Wal Siret OF - Depois do fecho
Fanfe: Milennium investmenl banting, Blbombey

Semana Passada
Semana de recuperacao no mercado de a¢des. Um conjunto de bons resultados, aliado ao alivio das tensdes comerciais e aos avangos
no Brexit foram fatores impulsionadores. Os EUA continuam a mostrar indicadores robustos sobre a sua saude econémica, sustentando
a tese de aumento gradual dos juros por parte da Fed. Ja a Zona Euro viu a sua economia abrandar o ritmo de crescimento no

3°trimestre, com especial destaque para a estagnagdo em Itélia.

Europa Fecha 58 YD
IBEX 35 BOG3.00 IM%  -1046%
Eurt S 355,75 29T%  -TT1%
DAX 1151899 284%  -10.B3%
CAL 40 510213 2% -396%
Fonsi 100 702412 2.20% T.TI%
P X 457961 1,11% -T.59%

Mundo Fecho 58 YTD
SEP 500 TR06 TAT% 155%
DowJones 2627083 236%  273%
MASDAQ 100  BOG520  165%  B.BO0%
Nicket 225 222366 500%  -2.20%
HangSeng 2648636 7.06%  -114T%
Shanghai HTEAE  299%  -1907%

Outras

MSCIEmasgantes 995,72
Crude 83,14
Euro-Dikar 1,1383
Litra-Euro 1,1385
s 10y 3.21%
Bund 10v 043%

B.08%  -14.0%
B58%  45%
L11%  -53%
1,09% 1,20%

1266008 BOGTpLS
7.6pbs (ot

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 1,11% para 4.979,51 pontos.
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Na Zona Euro ...
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Volkswagen 1277% -8,53% B
NG Banu:.a 0,98% -11.42% a4
CRH Construgao 941% -14,03% Ak
Deutsche Bank Banca 7.88% -16,81% 4
Telefonica Telecomunicacdes 7.39% -0,58% 4
Total Petrolifero 0,75% £ 66% <k
Air Liquide Cuimico 0.84% 5,12% 4+
Unilever Bens de Consumo pessoal -0.92% 0,08% i
Deustche Post Industrial 1,16% -B.68% &
Fresenius Farmacéutico 5.28% £,00% <k
Nos EUA...
sor |55 | | Serimeno”
DowDuPont Quimico 11,02% -22.26% i
Caterpillar Industrial 834% -2489% 4
Gaoldman Sachs Senvigos Financeiros 8,16% -1.22% 1
Mike Bens de Consuma pessoal 6,26% -13.89% I
Exxon Mabil Petrolifera §,70% 062% <
Boeing Industrial 0.42% -158% Ak
Microsoft Tecnoldgico 0,75% £,16% 4
Apple Tecnoldgico -408% -187% 4
B Tecnolégico -T.341% -17.69% £
General Electric Industrial -17.79% 0.75%% &+
Notas:

5S- Variag&o nas ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores & semana passada
* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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