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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Resposta dos investidores a guerra comercial sera determinante

O grande tema para esta semana é perceber como reagem os investidores a volatilidade gerada na semana passada pela guerra
comercial entre 0s EUA e a China. No plano macroeconémico na terca-feira de destacar os indicadores de confian¢a na Zona Euro e
EUA, incluindo dados para Portugal. Na quarta-feira chega o valor final do PIB norte-americano no 4° trimestre. Na sexta-feira as
principais bolsas mundiais estardo encerradas (Sexta-feira Santa), sendo que na generalidade a Europa sé regressa a negociagéo dia 3
de abril (terca-feira). Atendendo ao facto de termos assim duas semanas mais curtas, as tabelas abaixo contemplam os principais
eventos macroeconomicos até 6 de abril.

Esta Semana:
Evento Esperado "
Jfeira  Espanha 08:00 Infiagdc Harmonizada (mar. F) 1,60% 1,20%
I3z 09:00 indice Confianga dos Consumidores (mar.) 115,00 116,60
Fortugal 09:30 indice Confianca dos Consumidores (mar ) - 1,30
Pariugal 0930 Indicador Sendmenio Econdmico (mar.) - 1,90
LEM 10:00 Confianga Econdmica (mar.) 113,30 114,10
UEM 10:00 indice Confianga Empresarial (mar ) 137 148
LUEM 10000 Indicador de Confianga na Indlsiia (mar.) 7,00 8,00
LUEM 10:00 Confianga nos Servigos (mar.) 16,70 17,50
LUEM 10000 Confianca dos consumidores (mar. F) 0,10 0,10
EUA 14:00 Indice Precos Casas S&P/CaseShiller (jan.) §,10% 6,30%
EUA 15:00 Richmond Fed Index (mar.) 22,00 28,00
______________ EUA 1800 Confancados Consumidores(mar) . 13100 130,80
4*feira  Alemanha 07:00 Confanga dos Consumidores (Gi) (abr.) 10,70 10,80
Franga 0745 Confianga dos consumidores (mar.) 100,00 100,00
Espanha 08:00 Vendas a retalho (h) (v - 2,50%
EUA 13:30 Siocks dos Grossisias (fev. P) - 0,30%
EUA 13:30 PIE (h} (Trim.} (4°Trim. F} 270% 2,50%
EUA 13:30 Consumo (4°Trim. F) - 3,50%
EUA 15:00 Vendas de casas pendaniss (lev) 2,00% -4,70%
______________ RenoUnido  Nasonwide - indice de Precode Casas(h)fmar) _  280% _  220%
5feira  Reino Unido  00:01 Confanga dos Consumidores (Gi) (mar.) -10,00 -10,00
Alemanha 08:55 Taxa de desemprego (mar.) 5,30% 5,40%
Poriugal 0930 Infacdo Harmonizada (mar. F) - 0,70%
Reino Unido  09:30 PIB (Trim.} (4°Trim. F} 0,40% 0,40%
Fortugal 11:00 Producice Indusirial (h) (fev.) - 2,80%
Portugal 11:00 Vendas a refalho (h) (fev.) - 5,40%
Alemanha 13:00 Infacdo Harmonizada (mar. F) 1,80% 1,20%
EUA 13:30 Rendimenio Pessoal (fev.) 0,40% 0,40%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (lev.) 0,20% 0,20%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprege 230k 228k
EUA 1445 Chicago Purchasing Manager Index (mar.) 62,00 61,90
______________ EUA 1500 ind Confanca Universdade Mchigan (mar F) 10200 102,00
G*feira  Japdo 00:50 Predugie Industial (h) (dev. F) 2.30% 2,50%
Franca 0745 IPF (h) (fev.) - 0,90%
Franga 0745 Gasios dos Consumidores (h) (fev.) 1,50% -1,90%
Franca 0745 Infiacdo Harmonizada (mar. F) 1,60% 1,30%
Greda 10:00 Wendas a refalho (h) (jan.) - 2,20%
(=1} 10:00 Infiagdc Harmonizada (mar. F) 0,80% 0,50%

{k}-Variagdo homébloga; (m)-Variagdo mensal P- valor prefiminar; F-Valor final” Kemil: M-Mithdes; B-Mi Milibes
1 Estimativas de consenso 3 23032018 @ Valbr relative 20 perioda anferor
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Na préxima semana:

Dia Pais Hora Evento Esperado  Anterior @
2*feira Japdo 01:30 FMI Industria (mar. F) - 53,20
China 0245 FMI Indusiria (mar.) - 51,60
Brasi 14:00 FMI Indusiria (mar.) - 53,20
_______________ EUA_...1500  ISMindismamar) . 5980 6080
J¥feira  UEM 09:00 FMI Indisiria (mar. F) 56,60 56,60
Reino Unido  09:30 FMI Indusiria (mar.) 55,00 556,20
Brasi 13:00 Produgdo Industial (h) (fev.) - 5,70%
o Memanha Vendasaremho(m)(ev) ... 280% _  230%
4*feira  Japdo 01:30 PMI Servicos (mar.) - 51,70
China 0245 FMI Servigos (mar.) - 5420
LEM 10000 Taxa de desemprego (v.) 8,50% 8,60%
LUEM 10:00 Infiagdo (mar.) 1,50% 1,20%
EUA 1315 Criagdo de Emprego ADF (mar.) - 235k
Brasi 14:00 FMI Servigos (mar.) - 52,70
EUA 14:45 FMI Servigos (mar. F) - 5410
EUA 15:00 ISM Servigos (mar.) 509,00 59,50
EUA 15:00 Encomendas 8z Fabricazs (fev.) - -1,40%
______________ EUA_....1500  EncomendasdeBensDuradouros(ev.F) . . - 310%
5%feira  Alemanha 0700 Encomendas as Fabricas (h) (fev.) - 8,20%
Espanha 08:156 FMI Servigos (mar.) 56,50 57,30
LUEM 09:00 FMI Servigos (mar. F) 55,00 55,00
Feino Unido 0930 PMI Servicos (mar.) 54,20 54,50
LUEM 10:00 IPF (h} (fev.) - 1,50%
LUEM 10:00 Vendas a refalho (h) (fev.) - 2,30%
Grédia 10:00 Produgdo Industial (h) (fev.) - -1,70%
EUA 13:30 Pedidos Subsidic Desemprego - -
______________ EUA_...1330  BaancaComercal(ev) . . ... -$865b -S56.6h
ffeira  Japdo 06:00 Leading Index (fev. F) - 105,60
Japdo 06:00 Coincident Index (ev. F) - 114,20
Alemanha 0700 Produgdo Industial (h) (fev.) - 5,50%
Franga 0745 Balanga Comercial (fev.) - -5560m
EUA 13:30 Criagdo de Emprego exduindo secior primario (mar.) 225k 33k
EUA 13:30 Taxa de desemprego (mar.) 4,00% 410%
EUA 20000 Crédio ao consume (iBv.) - £13.206b

{h}-Variagdo homéloga; (m)-Variago mensal P- valor prefiminar; F-Valor final: K-mil: M-Mihées; B-Mi Mibies
" Estimativas de consenso a 23032018 ' Valor relativo a0 penodo anterior

Calendario Resultados

Nesta fase sdo poucas as cotadas que apresentam contas, com destaque para a portuguesa Mota Engil (6 abril), para as
europeias H&M (27 marco) e Aegon (6 abril) e para as norte-americanas Red Hat e Walgreens. Conhega as previsdes de
receitas e resultados por acdo para os EUA, bem como o preco-alvo médio atribuido pelos analistas para os titulos:

| Jton] _ Empresa ____|Cap Bolsista'| Cotagio | Var.5S | EPS aj | Vendus* | Periodo Fiscall Prego-Alvo

6imar 2115 Red Hat sw %0 4 um $0.76 -ﬂ {218) 514600
. DA DR oo %??..? ......... 6173 B68% .z'iﬂ.ﬁ.?.‘ .......... L T arjang)  $70.38
Wimar AA  WSMakt $199  S6ET  352% S4%6  S081 T8 $5188
28imar 1200 Walgreens Bools Alliance $648 86543 317% S1562  §3219 M2HE) $84.40
....................... Monsamlo, i D08 SUTAS  053% 8308 8538 2T208)  $126.50
Bimar  AA _ ConsieligionBrands M31  saNgz  33% sLsl S 4T(218)  SM8.13
Siabr Lennar _ S185  S5B06  -194% SOBIGE 5279 1T(218)  STT43
Glabr Amencan Electric Pawer Co 8327 SG630  208% 51002 84,08 1T (3/18) 572,31

* Viadores em mil mides; Frego-alvn, EFS g E Venoas bassadas em estmaivas Oe consenso oe analtias (Bbambeang),
Vi 58 - vaniacho 5 seashes otk 23 de margo oo 201, AA -Anes 0F abaiurs o8 Wall Sl DF - Depois oo fecho
Fanie: Milsanium invesiment banking. Blbombery

Semana Passada
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A (ltima semana foi negativa para os mercados acionistas. Os investidores mostraram receios com a guerra comercial movida por
Donald Trump nos EUA com a aplicagdo de tarifas as importacdes de aco e aluminio vindas da China, com impacto estimado de $50 mil
milhdes. A China ripostou e tem planeado um imposto de 25% para as importa¢Bes norte-americanas de alguns produtos, entre 0s quais
a carne de porco e o aluminio. Para ja Trump deixou suspensa a aplicagdo do imposto a Europa até 1 de maio. Paralelamente houve a
comunicacdo preliminar de que o ritmo de atividade na Zona Euro e nos EUA desacelerou. Ao elevar as perspetivas de subida de juros
nos EUA a Fed também afastou alguns investidores, pois eleva a rentabilidade aos aforradores. A agravar o sentimento tivemos um
selloff no setor tecnoldgico norte-americano, arrastado pelo tombo das a¢des do Facebook, perante a noticia de que foi alvo de roubo de
informacdes de utilizadores.

Europa Fecho 58 LY Mundo Fecho 58 YT Outros Fecho 58 YTD

PSI 20 53253 -172%  -0,85% SEP500 258826 -505%  -319%  MSCIEmergemes 117210 -338%  12%
Foosie 100 692194 -338%  -0.06% Dowdones 2353320 -567%  -480% Crude B588  568%  0,0%
FuroSoxx 36857  -341%  -430%  MASDAQ100 650800 -7.20%  175% Euro-Délar 12362  050%  28%
CAC 40 509522 -355%  -4,09% NKkEiZZ5 2061786 -4.88%  -D.43% LbraEwo 11448  0%3%  176%
IBEX 35 038310 -377%  -6A8% HangSeng 3030920 -379%  1.30% Us 10¥ 281%  -3ipbs  408ipbs
DAX 188631  -406%  -7.08% Shanghai 35276 -358%  -4,67% Bund10Y  053%  -4dpbs  10pbs

Em territdrio nacional, o PSI20 desvalorizou 1,72% para 5.342,53 pontos.

PaI20  Jsetr | 83 | 208 | Sentimento* |
Ibersol Viagens & Lazer 254% 4 22% 3
Mata Engil Construcdo 222% -2 43% o
Altr Recursos Naturais 214% 14,13% +
Mawigator Recursos Naturais 1,76% 9.96% '}
Edp Renovaveis LHilities 0,13% 6,05% &
REN LHilifies 301% 0,80% 3
Jeronimo Mardins Retalho AT4% -14.84% 4
EDP LMilities 380% &87% 4+
Sonae Retalho -3.85% -5,50% #
Pharol Telecomunicaches -3 88% 2 80% %

Na Zona Euro ...

Eroson Jseor
Ahoid Retalho

s | s | sortmeno |

0.82% 4.23% 4
Adidas Eens de Consumo pessoal 07™% 7.68% &
Unalever Bens de Consumo pessoal 051% -1.69% @
Eni Petroltfero 0,06% 343% 4
Enel LMilities -1,60% 144% 4%
ASML Tecnokdgico -6,14% 1181% '}
AXA Sequrador £51% -862% a
ING Banca -6 56% -2,66% &
Saint Gobain Construcdio J11% S43% 4
Deutsche Bank Banca A1.87% 052% &
Nos EUA...
oor |55 | 5 | Sentmert_
Nike Bens de Consumo pessoal -154% -350% 4
Chewron Petrolifero -2,10% 291% '
Coca-Cola Alimentac3o & Bebidas -2 60 -3.30% &
Boeing Indusirial -281% B£.92% 4
Exoon Mobil Petrolifero -297% -1,86% &
Calerpillar Industrial -7.78% 0,11% &
Microsoft Tecnoldgica 7.84% 283% =
Goldman Sachs Serigas Financeinos £.35% 001% 3
(General Electric Industrial £67% -4 92% %
M Industrial 8.22% 0,23% 4

Pagina 3 de 4



Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pre¢os-Alvo

e Lot Preo sl e Lot e Lo [ os [anec Jaers Tarr 1ov

Coriceira Amonm 10,16 1295 275% [1258.133Y 3 3 8%
CTT 313 410 0%  [36;425 3 5 | ] -I.S'J.u -E_E% 11.9%
Sonae Capial 05924 1,19 82 2129 2 0 0 2 -50,0% 0.0% 6.4%
Altri 524 530 11% [B13:548 1 4 1 ] -2,2% 0.0% 58%
Semapa 19 2118 15% [205.23 4 1 0 5 0.0% 0.0% 23%
Jeronimo Martins: 14418 16,51 146% [15;179] 8 13 & | -2,3% -1,7% 41%
Sonae 1,118 1.2 156% [12;148) 4 2 1 7 1,2% 0.0% 35%
REN 2452 272 07%  [256:3 § 3 3 1 0.6% 0.4% 88%
MOS 4774 649 360% [BIGeE T 8 16 0.4% 2.7% 6.2%
EDP 2837 302 2™ (28533 T 1 & pl ] -0.9% 0.4% 8.2%
BCP 02754 03z 154% [03.037 &5 4 2 1 4.2% 2.2%

Galp Energia 15,15 16,18 6,8% [155;17] B8 13 3 L £0,6% 0.4% 1.8%
Ibersol 1165 12,10 3ge  p2i1zn A 1 0 2 0.0% 0.0% 0.0%
F. Ramada 131 12,00 B4% [12;14 1 0 0 1 0.0% 0.0% 17.0%
Miota-Engil 360 a7a 09% B34y 1 3 5 236% B0% 36%
EDF Renovaveis 763 T2 0% [7.3.8] 11 1 0 2 1.6% -0,9% 0,8%
Magalor 474 485 24% .75, 5] 4 2 0 G 0.0% 0.0% 52%

[P35 . P74 - mtervalo enfre percentes 25% e 75%, ou seja. excluiu pregos-ahs extremas

#8, #H, #3 -ndmero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, alnbuidas por casas de mvesimento
#REC - Nomeno total de recomendagtes emitidas sobre o fiulo (Bloemberg)

LPT - vanagho de preco-aho nas Glimas 4 semanas

£ EPS - vanagio de estimativas de resultados por 8030 nas giimas 4 semanas

DY calculada na sessBo anlerior 3 ex-date quando esta & ccomeu e esiimada quando asnda ndo exisle anlncio

DY baseada em dindendo estmado nos casos em que ndo existe ainda dvidendo propasio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relat6rio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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