Agenda Semanal 15 janeiro | 2018 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS _

Perspetivas

De volta as contas, com 5 pontos macro a mistura

Numa semana mais curta para Wall Street, que esta segunda-feira esta encerrado devido a feriado nos EUA (Martin Luther
King Day), destacamos cinco eventos macroeconémicos — Empire Manufacturing dos EUA na terca-feira, Inflagdo Zona Euro,
dados de imobiliario e Beige Book da Fed nos EUA na quarta-feira, PIB da China na quinta-feira. Nos EUA prossegue a
apresentacdo de contas empresariais, destacando-se os nimeros de UnitedHealth e Citigroup (dia 16), BofA e Goldman
Sachs (17), IBM, Morgan Stanley e American Express (dia 18) e Schlumberger (19).

Dia Pais Hora Evento Esperado ™  Anterior @
Zfeira UEM 10:00 Balanga Comercial (nov.) 223b 19.0b
v dopB0 2350 PPM(EZ) 320% . 350%
Jfeira  Alemanha 07:00 Infacio Harmonizada (dez. F) 1,60% 1,60%
I3z 09:00 Infagdo Harmonizada (dez. F) 1,00% 1,00%
Reino Unido  09:30 Infacdo (dez.) 3,00% 3,10%
(=11 10:00 Balanga Comercial (nov.) - 4953m
Portugal 11.00 IPP (h) (dez.) - 3,20%
_______________ EUA .....1330  Empire Manufacuring (lan) 1870 1800
4*feira  UEM 07:00 Vendas de Auiomdveis (dez.) - 5,90%
LEM 10:00  Infagdo (dez. F) 1,40% 1,50%
EUA 1415 Produgde Industrial (m) (dez.) 0,40% 0,20%
EUA 1415 Udizacdo de Capacidade Instalada (dez) T7.3% 1%
EUA 15:00 Indice Mercado Imebiliaric NAHE (jan.) 72,00 74,00
_______________ EUA ....1900  BegeBookdaFed ok
5%feira  Japdo 04:30 Predugdco Industrial (h) (nov. F) - 3,70%
Japdo 04:30 Udizacdo de Capacidade Instalada (m) (nowv.) - 0,20%
China 07:00 FIB (Trim.) (4°Trim.) 1,70% 1,70%
China 0700 Vendas a retalho (h) (dez.) 10,20% 10,20%
China 07:00 Produgde Indusirial (h) (dez.) 6,10% 6,10%
EUA 13:30 Casas em iniclo de consrugdo (m) (dez.) -2,10% 3,30%
EUA 13:30 Licencas de Consrucio (m) (dez.) -1,00% -1,40%
EUA 13:30 Indicador de Senfments Empresanal de Philadelphia (Jan.) 23,80 26,20
______________ EUA ....1330  PeddosSubsidioDesemprego . 250k 261k
Gfeira  Alemanha 00:00 IPP (h) (dez.) 2.30% 2,50%
Espanha 09:00 Balanga Comercial (nov.) - -2511m
Reino Unido  09:30 Vendas a retalho (h) (dez.) 2,60% 1,60%
&z 09:30 Ealanca de Transacpdes Correnigs (now.) - §551m
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (jan. F) 97,00 95,90

{h-Variag3o homaloga; (m)-Variagdo mensal’ P- valor preliminar; F-Valor final K-mi M-Mihdes; B-Mi Mithdes
" Estimativas de consenso g 12/01/2018; ™ Valor relativo 30 panodo antaror
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Resultados EUA
| Dia Hora|  Empresa |Cap. Bolsista’| Cotsgdo | Var.53 | EPSaj. | Vendas' |Periodo Fiscal| Prego-Alvo |

3"'I'a|u 10:55 UnitedHealth Group 8INME  S2MEd 0,04% 52515 S51.5T AT(12MT) 5253, 5:'
13:00 Cifigroup 5032 476,84 190% $1.188 S17.25 4T(12N7) $87 48

B _ §530 85825  265% S0.563  $249 4T(12117) $61,92
&eira 1145 Bank of Amenica £3253 $3119 284% 80445 82147 AT (121D $32.85
12230 Goldman Sachs Group 1007 S257.03 059% 54001 §T63 4T (12117 526075

A% US Bancomp 854 6 $56,99 300% S08T1 §5,60 4T (1217) &57 93

AA Chares Schwab CompiThe 743 $55,39 650% 50416 $2.23 4T (1217 55841

i JonderMorgan B8 Ses2 30% s082  S340 4T(2nT)  s2200
5%eira 2100 1BM $1510  §163.14 040% 85158 52206 4T(12M7) §164.00
1200 Margan Stanlay 997 $55,12 3780 80 76D 8024 4T(12MT) 8RO 41

DF American Express 3376 10097 051% S$1.543 8872 4T (12117 108,892

11:30 Bank of New York Mellon 5598 558 42 655% 50905 54,00 4T (1217) 560,08
............... 1045 BBET . B8 853 373%  S07e4 8285 4T(12T) 85350
G%elra 12200 Schlumberger 21080 57747 504% 50445 $8.13 AT (12MT) 576,36

* Viadores em mil mihdes, Preqo-ako baseadt e estimatvas 0o consenso o9 analelas (Bbomberg)
War. 55 - variacdo 5 sessles @i 12 goeio o JME
Fanfe: lBennim investman! barting, Bbamberg

Semana Passada

A maioria dos mercados mundiais voltou a ter uma semana positiva neste arranque do novo ano. O otimismo foi igualmente
partilhado em torno das matérias-primas, em especial no petréleo, beneficiadas pela depreciacdo do ddlar norte-americano.
O par euro dolar apresentou-se em maximos de dezembro de 2014, tendo sido impulsionado pelo pré-acordo entre o partido
de Merkel e o SPD para a formagéo de Governo na Alemanha e pelas minutas da ultima reunido do BCE. Na frente
macroecondmica destacamos o recuo da inflagdo nos EUA em dezembro, mas sem preocupar a Fed, os fracos dados de
importacdo chinesas e a continuada melhoria dos indicadores de atividade nos varios quadrantes de atividade. Um dos dados
mais importantes da semana estava guardado para sexta-feira com o arranque de mais uma earnings season, dado pela
banca norte-americana. A reacdo aos nimeros foi positiva.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
CAC 40 551706  0,85% 3,85% S&F 500 278624 157% 4,1% MSC| Emergenies 120817  0,60% 4,3%
Foaisie 100 777364  0,70% 1,18% DowJones 2580319 201% 4,30% Crude 64,30 4,65% 6,4%
IBEX 35 1046240  04%% 4,17% NASDAQ 100 675854  153% 5,66% Euro-Ddlar 1,213 0,73% 0,9%
Euro Stoxx 39886  03T%  34T% Mikkei 225 2365382 -026%  3.90% Libra-Euro 1,1283  021%  0,29%
P51 20 5623,41 0,14% 4,36% Hang Seng 341254 1,94% 4,59% s 10Y 2,55% 6.9%pbs  14.07pbs
DAX 1324503 -056%  253% Shanghai 2884 110% 3,88% Bund 10% 0,58%  14.2pbs  15.4pbs

Em territdrio nacional, o PSI20 acabou com saldo semanal positivo valorizando 0,14% para 5.623,41 pontos. Os CTT
destacaram-se pela negativa com uma queda superior a 4% (-8,8% na passada sexta-feira) em resposta aos comentarios da
ANACOM quanto ao Servico Postal Universal. Os numeros preliminares da Jerénimo Martins trouxeram-nos uma forte
dindmica em Portugal e na Pol6nia e, em resposta, os titulos valorizaram mais de 5% na sessao de sexta-feira, alimentando
também o sentimento em torno da Sonae.

Edp Renovaveis LHilitie-s 4.12% 0.71% RIS
Maota Engil Construcdo 325% 857% £
Semapa Recursos Naturais 3.21% B.20% &
Sonae Capital Semigos Financeiros 3.14% 6.46% it
Sonae Retalho 231% 278% L
Maovabase Tecnoldgico -1.90% 497% 3
Alfri Recursos Naturas -265% -2 8% 'y
Corticeira Amonim Industrial -388% 5,38% 4+
EDP LHilities 4 74% 3.06% R
CIT Industrial 547% 17,89% 3
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Na Zona Euro ..
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Dordores——Jseor | 55 |25 | Sentmeno_

Intesa

Airbus Industrial

ENP Paribas Banca

AA Segurador

NG Banca
Unibal-Rodamco Imaobiliano
Deusiche Telekom Telecomunicagies
Vinei Construcio

EON Utilities

SAP Tecnolégico
Nos EUA...

Boeing Industrial
Catespillar Industrial

Chevron Petrolifero

JP Morgan Banca

United Technologies Indusinal
McDonakds Viagens & Lager
Pfizes Farmaciutico
Verzon Telecomunicagbes
P& Bens de C-omsumo pessoal
Inkel Tecnoldgico

8.86%
515%
445%
4,00%
381%
0.28%
DAT%
A1,18%
AT%%
-335%

12.08%
1557%
6,24%
248%
938%
061%

345%
3.06%
0,18%
290%

LR R R AL A

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo

e L couss Preotusatianl upse | P2 [so s Lis Lec Lass Lart o

Corticeira Amorim 1040

CTT 3494
Sonae Capital 0,952
Altri 514
Semapa 18,64
Jeronimo Martins 17,305
Sonae 1,217
REN 2526
NOS 55
EDP 2,852
BCP 0,2958
Galp Energia 16,25
Ibersol 12,05
Novabase 3,09
Mota-Engil 34975
EDP Renovaveis 7.07
Navigator 4 556

4,31
1,13
501
2145
16,60
1,25
275
6,53
3.13
0.25
16,11
1210
3,70
295
765
467

10,6%
23.4%
18,2%
-2.6%
15,1%
4.1%
2,7%
8.7%
18,8%
9.8%

-14.2%

-0.9%
0.4%
19.7%

-25.8%

8,3%
24%

[1075 12.25]
[393;486]
[1.09;1.16]
[46:53]
[21.28; 2163]
[15.75; 17.95]
[12;1.29]
[252;2.9]
[6:6.]
[29:33]
[0.22;0.3]
[15.05; 17.25]
[12.4;121]
[37;37]
[293;2.98]
[76:8]
[45;4.85]
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—2,8%
0,0%
0.0%
0,0%
0.1%
0,0%
0.0%
0.4%
-1.3%
0.0%
0,1%
0.0%
0,0%
0.0%
0,9%
1.1%

-9,0%
0,0%

-1.0%
0,0%
0.1%
0,0%
0.6%
0.7%
-1.3%
0.0%
2.3%
0.0%

6,0%
-1.1%
9.2%

1,7%
8.4%
10,2%
5.7%
2,7%
3.6%
4,1%
5.7%
3.6%
5.8%

1.8%
0.6%
44%
4.9%
0.7%
5.8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-alvos extremas
#B, #H, #5 -namero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Numero total de recomendacgdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas altimas 4 semanas

4 EPS -variagdo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas
DY calculada na sessdo anterior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo existe antncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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