Agenda Semanal 26 fevereiro | 2018 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Portuguesas apresentam contas, atividade e ritmo econémico e Powell também marcam semana

Semana marcada na terca-feira por indicadores de confianga na Zona Euro e nos EUA. Nesse dia 0 novo presidente da Fed,
Jerome Powell, fard um discurso no congresso. Os mercados estardo atentos a sinais sobre o ritmo de subida de juros nos
EUA - caso seja mais expressiva que o previsto pode condicionar significativamente Wall Street, os investidores esperam
trés aumentos em 2018. Quarta-feira enfoque em dados de atividade na China. PIB de Franga, Portugal e EUA e inflacéo na
Zona Euro vdo preencher o Ultimo dia de fevereiro. A 1 de margo surgem os indicadores de atividade industrial por todo o
globo e Espanha conhece o valor final do PIB do 4°rimestre. A semana termina com dados de Produgdo Industrial e Vendas
a Retalho em Portugal. No calendario de resultados chegam-nos as contas de Corticeira Amorim e EDPR (27), J. Martins
(28), EDP (1) e Sonae Capital (2). No exterior de realcar nimeros de BASF, Safran e Fresenius (dia 27), Bayer e Repsol (28),
AB Inbev (1 margo) e LafargeHolcim (dia 2).

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
Zfeia  EUA L 1500 Vendadecasssnovas(m)(an) o A00% -9,30%
Yeira  Franga T:45 Confianta dos consumidores (v, 103,00 104,00
Ezpanha 8:00 Infagdc Harmonizada (lev. F) 0,90% 0,70%
Porugal 930 Confianga dos Consumidores @ Sensmento econdmico (lev.) . -
UEM 10:00 Indicadores de Confanca e de Clima Econdmion (lev.) . -
Alemanha 13.00 Infagdo Harmonizada (lev. P) 1.30% 1,40%
EUA 13:30 Siocks dos Grossisas (jan. F) - 0,40%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (jan. F) -2,90% 2.80%
EUA 14:00  Indice Pregos Casas SAP/CaseShiler (dez.) 6,30% 6,41%
ELA 15:00 Conlanca dos Consumidores (lev.) 126,00 125,40
B - S 2350 ProducBondustial M) 8n.P) . . ... 520% ... 4,40%
#feira  ReinoUnido  0:00 Nasonwide - ndice de Prego de Casas (h) (lev.) 2,60% 3,209
Reino Unido 0:01 Confianca dos Consumidores (GK) (lev) 10,00 -9,00
China 1:.00 PMI Servigos (lev.) 55,00 55,30
Alemanha 7.00 Confanca dos Consumidores (GK) (mar.) 10,90 1,00
Franca 745 PIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,60% 0,60%
Franga 745 Infacdo Harmaonizada (kev. P) . 1,50%
Porugal 9:30 Infacio Harmaonizada (kev. P) - 1,10%
UEM 1000 Intacdo (lev) 1,20% 1,30%
Grecia 10:00 Vendas a retalho (h) (dez.) . =-1,70%
Itilia 10:00  Indagdc Harmonizada (lev. P) 1,00% 1,20%
Porugal 11:00  PIB(Trim,) (°Trim. F) 0,70% 0,50%
EUA 1330 Consumo (4°Trim, - 2esimaiva) . 3,80%
EUA 13:30 PIB (h) (Trim.) (4°Trim. - 2%esimatva) 250% 260%
EUA 14:45 Chicago Purchasing Manager Index (lev.) 65,00 65,70
.............. BUA | .......1000  Vendacdecasaspendemes(@dn) o 080%050%
Seira  Japdo 1:30 PM| Industria (lev, F) 54,00 54,80
China 1:45 PMI Industria (lev.) 51,30 51,50
Espanha 8:00 PIB (Trim.) (4%Trim. F) 0,70% 0,80%
UEM 9:00 FMI Indistnia (v, F) 58,50 59,60
Reino Unida 9:30 PMI Indistria (lev.) 55,00 55,30
UEM 10:00 Taxa de desemprego (jan.) 8,60% 8,70%
EUA 1330 Rendimento Pessoal (jan.) 0,30% 0.40%
EUA 1330 Despesa Pestoal (jan.) 0,20% 0,40%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 226k 225
e JEMA L NB00ISMUndlstra (v 5800 5910
Gifeira  Alemanha 7.00 ‘Vendas a retalho (m) (jan.) 0.70% -1,80%
faka 9:00 PIB (Trim.) (42Trim, F) 0,30% 0,40%
UEM 10:00 IFP (h) (jan.) 1,60% 2,20%
Portugal 11:00  Produgdo Industial (h) (jan.) - 1,30%
Poriugal 11:00  Vendas a retalho (m) (jan)) . 0,30%
EUA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (fev. F) 99,00 85,70

{i-Variag3o homédbga; m)-Vanagdo mensal: F- vakr preliminar; F-Valor final K-mi: MoMibdes; B-Mil Mibdes
" Estimativas de consenso 2 2022018, ¥ Valor relative 20 peniad anferor
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Resultados Europa
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80,89
40,06

3%eira 06:00 BASF SE
06:00 Safran 3A

Fresenius SE & Co KGaA
04:15 Standard Charered PLC
Fresenius Medical Care AG &

4*feira Bayer AG
07:00 Amadeus IT Group SA
Af Repsol 3A

Koninklijke Ahold Defhaize NV

5*feira Anheuser-Busch InBev SAMNY
Essilor Intemational Cia Gena

07:00 CRHPLC
Beiersdorf AG

EUF{
EUR
GBp

38.x
3,08

8807
20,30

31%
1.3%
1,1%
1,3%

101,29
93,59

G'feira LafargeHolcim
Allantia SpA

* Valores em mil mihdes; Prego-alo bassadh em estimatvas e consenso de analstas (Bioomberg)

Cap. Bokita, Coracdo @ Proago-Alo am moada beal Var. 55 - vanacio 5 sesshas até 23 o fevarairn 2017

Cotacdo de empresas brifanicas (PLC) em pences
Fote; Mlsnniam invasimant banking, Bbombern

Resultados EUA

| JHora] _ Empresa ____|Cap Bolsista'| Cotagdo | Var.58 | EPSaj | Vendas' | Periodo Fiscall Prego-Alvo
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§125.24
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BYeira  AA JD.com

80,452

$108,78

4T (1217

* Vialres evm mif milades; Preco-alo baseado em estimalivas o consenso oe analsias (Bbombeng],

Var ES-I.'i"ﬂ"'&'JE sededed BN 23 oo feveredo o8 J0ME AA -Anies 08 abanurs o8 Wal Strer OF - Dapcs oo fecho

Fanie: Milenntm investment banking. Blbombery

Semana Passada

A semana passada foi de fracas variacdes nas principais bolsas mundiais, acompanhadas de volumes negociados mais
reduzidos que nas Ultimas 20 sess0es, até porque Wall Street e algumas pragas chinesas viveram uma semana mais curta.
As yields norte-americanas a 10 anos mantém o padrdo ascendente, tendo tocado em maximos de 4 anos, no dia em que 0
mercado interpretou que a Fed prepara subidas de juros mais répidas que o previsto, aquando a divulgacao das Atas da
ultima reunido. J& o conselho do BCE concluiu que é demasiado cedo para alterar a comunicagdo sobre estimulos. A Markit
divulgou os seus indicadores preliminares de atividade para 0 més de janeiro, sinalizando um arrefecimento na Zona Euro
(sem prejudicar a tendéncia de longo prazo) e uma acelera¢éo nos EUA. O Euro depreciou mais de 1% face ao Dolar, e
trouxe algum animo a regido da moeda Unica, onde as contas empresariais marcaram o sentimento de algumas cotadas.

Europa Fecho 55 ¥TD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
CAC 40 531737 0,68% 0,09% S&P 500 274730 0,55% 2,76% MSC| Emergenies 121643  1,39% 5,09
Euro Stoxx 382,70 027%  -073% Dow.Jones 2530999 0,36% 2,39% Crude 63,55 3,03% 5,25
DAX 1248379 026%  -3,36% NASDAQ 100 689660 1,86% 7,82% Eurg-Délar 1,2306  -1,09% 2,4%
IBEX 35 982240 -010%  -221% Nikkei 225 2189278 079%  -3,83% Libra-Eurc 1,1362 0,65% 1,00%
P51 20 546991  -0,65% 1,51% Hang Seng 26717 049% 451% us 10Y 287%  -09pbs  46.05pbs
Fooisie 100 TM441  -08%%  -BTT% Shanghai 328902 281%  -0,55% Bund 10Y 065%  -bapbs  22.6pbs

Em territdrio nacional, 0 PSI20 desvalorizou 0,65% para 5.469,91 pontos.
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P20 Jser | 55 | 25 [ Sentimentor |

Mota Engil Construgdo 7,30% -7.96% 4
Semapa Recursos Naturais 5.44% -343% S
Altri Recursos Naturais 5,23% -12.04% 4
Navigator Recursos Naturais 4.34% -7,79% 4
Galp Energia Petrolifero 0,47% -8,20% 1
Edp Renovaveis Utilities -0.49% 1,63% ‘ﬁ“
NOS Media -0.49% -7.80% 1
Sonae Retalho -1,62% 2,32% i
Pharol Telecomunicagées -2.37% -8,48% 1
BCP Banca -6,32% 5,64% i

Na Zona Euro ..

EET S N N 7

EON Utilities -10,04%
Telefonica Telecomunicagdes 5.(}4% -8,18% J}
Saint Gobain Construgéo 4,02% 901% 4
Airbus Industrial 2.90% 6,18% 4
Deutsche Bank Banca 2,89% -15,14% 4
Intesa Banca -1,74% 3.07% i
BBVA Banca -211% -5.59% 1@
Volkswagen Auto -2,80% -9,09% 1
Daimler Auto -2,88% -2.49% 1
Inditex Retalho -6,79% -6,42% 4

Nos EUA...

bowones ———Jsgor |55 | 205 | Sanimanio_
Inte] Tecnolégico 4,76% 561%
Caterpillar Industrial 3.92% -7.69% J}
McDonalds Viagens & Lazer 3.34% -9.15% 1
United Technologies Industrial 3.01% -3,52% 1
JP Morgan Banca 229% 215% 4
Coca-Cola Alimentagdo & Bebidas -2,09% -3,33% 1
Merck & Co Farmacéutico -2.52% -9.31% 1
Verizon Telecomunicagdes -371% -2,92% 4
General Electric Industrial -3,72% -17,35% 1
Wal-Mart Retalho -11,35% 4,06% 4

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo
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e cosio PrecTvznl bpace L P Lo LanLis Lanec Jaers Tarr Lo

Corticeira Amorim 10,30 197 182% [11.1; 1295] 0 56% 7.8% 1.7%
CTT 342 428 25.5% [4,4.25] 3 ﬁ 1 10 -1.8% -0.8% 8.4%
Sonae Capital 1,068 119 M0%  [112;128] 2 ] 0 2 0,0% 0,0% 10.2%
Altri 473 530 121%  [495.585] 1 4 1 6 -0.4% 2,5% 57%
Semapa 18,98 20,10 59% [1865;2155 4 1 0 5 -3.0% 0,0% 2.7%
Jeronima Martins 17,595 16,76 48% [1525;1843) 7 15 7 29 -0,3% 0.6% 3.6%
Sonae 1,214 1.31 7.9% [1.26:148] 4 2 1 7 5.0% 2,3% 4.1%
REN 251 270 7.7% [246;301] 5 3 3 " 25% 0,8% 57%
NOS 5,06 6,77 33.9% [6.25,74] 7 7 1 15 -0.6% 0,8% 3.6%
EDP 28 307 8,7% [293;32] 8 " 5 24 2,1% -0.6% 5.8%
BCP 0,2861 029 2.5% [025;035] 4 4 3 " -3.8% 71%

Galp Energia 14,85 16,49 11,0% [16;17.3] 8 13 3 24 -3.8% -1.0% 1.8%
Ibersol 118 12,10 2.5% (21121 1 1 0 2 0.0% 0.0% 0.6%
Movabase 297 0 1 0 1 0,0% 0,0% 44%
Mota-Engil 3,97 345 -131%  [3.18;373] 2 2 1 5 0,0% 0,0% 4.9%
EDP Renovaveis 715 7,95 56% [725;78 11 1 0 22 21% 21% 0.7%
Navigator 442 4,74 7.3% [452;485] 4 2 0 6 0.0% -2.9% 5.8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -ndmero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - NOimero fotal de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT - variagio de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

2\ EPS - variacdo de estimativas de resultados por agdo nas dltimas 4 semanas

DY calculada na sess&o anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na estacdo de negociacdo de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo
sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo deverd ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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