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MTRADER

Perspetivas

Atividade so6 na sexta-feira, até la saiba o que observar

A partida a semana tera poucos indicadores macroeconémicos de relevo para os mercados acionistas. Espera-se que
sexta-feira (22) seja o dia de maior relevo, quando chegarem os valores preliminares de atividade na industria e
servi¢os para a Zona Euro e EUA. Especial interesse em perceber se a perda de ritmo de crescimento na regido da
moeda unica se mantém. De resto teremos na quinta-feira as decisdes de politica monetaria do BoE. A reunido da
OPEP podera influenciar a cotagdo dos pregos do petroleo. No calendario empresarial chegam-nos as contas de
Oracle, FedEx e Micron Technology.

Dia Pais Hora Evento Esperado ™  Anterior @
2feira  halka 09:00 Balanca Comercial (abr.) - 4531m
_______________ EUA . 1500 IndceMercadoImobBSrioNAHB (un) 7000 7000
Ifeira UEM 09:00 Balanga de Transacgdes Correnes (abr.) - 40.6d
lt3ka 09:00 Balanca de Transacgées Correntes (abr.) - 3408m
Porugal 11:00 IPP (h) (mai.) - 1,20%
EUA 13:30 Casas em inicio de construgao (m) (mal) 2,20% -3,70%
............... BUA . 1330  LcencasdeConsucBo(m(mai) . 100%  -180%
4*feira  Alemanha 07:00 IPP (h) (mai.) 2,60% 2,00%
EUA 13:30 Balanca de Transacgdes Correntes (19Trm.) -§129.0b -$128.20
_______________ EUA . 1500  VendasdeCasssUsadas(m)(mai) _  150% _  -250%
5%eira  Franca 07:45 Confanca dos Consumidores (jun.) 106,00 106,00
Franca 0745 indice Contanca Industrial (jun.) 108,00 109,00
Espanha 09:00 Balanca Comercial (abr.) - -831m
Reino Unido  12:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 0,50% 0,50%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 221k 218k
EUA 13:30  Indicador de Sensmento Empresarial de Philadelphia (jun.) 28,40 34,40
EUA 15:00 Leading Index (mai.) 0,40% 0,40%
_______________ UEM 1500  Confancadosconsumdores(un.A)  000% _ 20,00%
6*eira  Japdo 00:30 Infacdo (mai) 0,60% 0,60%
Japao 01:30 PMI Industria (jun. P) - 52,80
Franca 07:45 PIB (Trim.) (1°Trim. F) 0,20% 0,20%
Franca 07:45 PIB (h) (1°Trim. F) 2,20% 2,20%
UEM 09:00 PMI Indistria (jun. P) 55,00 56,50
UEM 09:00 PMI Servicos (jun. P) 53,70 53,80
EUA 1445  PMIIndistria (jun. P) 56,20 56,40
EUA 1445  PMI Servigos (jun. P) 56,80 56,80

(h-Vanag3o hombloga; (m)-Vaniagao mensal, P-Vakor prefminar; F-Valor final: K-mi; M-Mahdes; 8 Mi Mihdes
" Estimativas de consenso 3 150672018 @ Vake relativo 20 penodo anterior

Semana Passada

A ultima semana foi positiva para os mercados de agdes europeus, tendo sido marcada pelas decisdes de politica
monetaria do BCE e Fed. E se a Reserva Federal norte-americana respondeu as expectativas de inflagdo
ligeiramente acima da meta dos 2% este ano e se suporta na robustez econdémica para sinalizar quatro aumentos de
juros em 2018 (dois ja foram efetuados), o BCE age em sentido inverso — anunciou o prolongamento do programa de
compra de ativos até final do ano (estava previsto terminar em setembro) e referiu que os juros se vdo manter em
minimos histéricos (atualmente taxa de referéncia é de 0%) durante pelo menos mais um ano. Com juros reduzidos
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nos tradicionais produtos sem risco, como 0s depésitos a prazo, é natural que os investidores procurem ativos com
maior retorno potencial, predispondo-se a correr maiores riscos, um comportamento que favorece os mercados de
acdes e justifica a performance positiva das bolsas europeias.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YD
DAX 13010,55 1,91% 0,72% S&P 500 277966  0,02% 397% MSCI Emergentes 111376  -1.91% -3,9%
Euro Soxx 389,98 1.45% 1.16% Dow Jones 2509048 -0,89% 1.50% Crude 85,06 -1.03% 7.7%
IBEX 35 $851,00 1.07% -1,92% NASDAQ 100 728576 144%  1343% Euro-Dolar 11605 -1,43% -3,5%
CAC40 5501,88 0,95% 3,56% Nikket 225 2285175 0,69% 0,38% Libra-Euro 1,1447 0,48% 1,75%
Foosie 100 7633,91 061% -0,70% Hang Seng 3030849 -2,10% 1,30% US 10Y 292%  -256pbs  51.51pbs
PSI120 §569,17 -0,82% 3,36% Shanghail 302190 -148% -883% Bund 10Y 0,40% -46pbs  -25pbs

indice nacional esteve um pouco mais fraco que as congéneres, desvalorizando 0,82% para 5.569,17 pontos. A
correcdo das papeleiras apds semanas consecutivas de valorizagdo expressiva foi um dos fatores de presséo. O
destacamento de dividendo da Navigator também ajuda a justificar a performance.

CTT Industrial 4 56% -10.57% 4k
Edp Renovaveis Utilifies 33M% 1,37% Ak
lbersal Viagens & Lazer 1,82% -3.93% 4
REN LHilities 163% -9,88% &
NOS Media 1,55% 5,14% £
Mata Engil Construcdo -3.57% -11,06% 4
Alin Recursos Naturais 4 75% 44 1% Ak
Pharol Telecomunicagbes 6,56% 976% @
Navigator Recursos Naturais 8.22% 19,53% 4
F Ramada Recursos Naturais -9 57% 24 Bl% a4

Na Zona Euro ..

Mm“

Utiliies 7,00% T01% 4
EEIEl LHtilities 6,05% -12,56% 4
MNokia Tecnoldgice 5,90% £,68% @
Inditex Retalho 5,80% 5.68% 4
Iberdrola | Milities 563% -2.99% ir
Total Petrolifera -1.41% 2.49% 4
BBVA Banca -1,66% -10,04% Ak
Telefonica Telecomunicages 1,78% -8,95% Ak
Deustche Post Industrial -2 44% -876% 4
Saint Gobain Construcio -3,76% 5.80% 4

Nos EUA...
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Walt Disney Media 4 58% 2,15% 4
UnitedHealth Farmacéutico 211% 8.04% 4
Cisco Tecnoldgico 1,77% -4 83% 4
Mike Bens de Consuma pessoal 1,26% 9.41% ir
Home Depol Retalho 1,11% 7.18% 4+
JP Morgan Banca -2 89% 0,11% Ak
Boeing Industrial -3,14% 8.20% Ak
Caterpillar Industrial -341% 3.60% 4
Exceon Mobil Petrolifero -352% 7.06% 4
General Electnic Industrial 4 52% -230% i
Notas:

58- Variagéo nas dltimas 5 sessoes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na
descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagédo sobre
mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures™)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S. A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas con di¢bes de mercado
poderé implicar alteragbes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo
BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo,
veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devid amente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de
tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destin atarios que constam da
nossa lista de distribui¢cdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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