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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Rescaldo em ltalia, atividade global e Theresa May no epicentro da semana

E natural que esta semana ainda assistamos ao rescaldo do orcamento italiano, apés uma rea¢&o muito negativa na passada
sexta-feira a incorporacgdo de um limite de défice de 2,4%, superior ao que os analistas consideravam aceitavel (2%).
Paralelamente, o ritmo que possa ser revelado (hoje) da indUstria e dos servigos (dia 3) na Zona Euro, EUA e mercados
emergentes em setembro vai certamente ter influéncia no comportamento das bolsas. Num plano mais secundario
curiosidade em perceber a evolucéo do saldo da Balanga Comercial norte-americana (sexta-feira). Um dos fundamentos de
Donald Trump para mover a atual guerra comercial € precisamente o facto dos EUA serem deficitarios em termos de BC. No
Reino Unido Theresa May enfrenta um teste critico na conferéncia anual do seu Partido Conservador, onde procurara apoio
para 0 plano de saida da Unido Europeia. Numa altura em que se aproxima o arranque da earning season norte-americana
do 3°trimestre temos para ja as contas da Pepsico (dia 2), Costco Wholesale e Constellation Brands (dia 4).

Esperado "' Anterior @

Zfeira  UEM 0900 PMI Indistria (zet F) 53,30 54,60
Ii5lia 09:00 Taxa de desemprego (ago. F) 10,50% 10,40%
Reino Unide 0230 PMI Indistria (2at) 52,50 52,80
LEM 10:00  Taxa de desemprego (ago.) 8,10% 8,.20%
Brasi 14:00  PMI Industria (set) - 51,10
EUA 1500 ISM Indistria (2at) 60,00 61,30
______________ taia 1700 VendasdeAuomoveis(h)(set) ... .. 946%
Fleia UEM 1000 IPP(h(age) ... 3%0% _ 400%
4*feira  Japdo 01:30  PMI Sarvicos (zet) - 51,50
LEM 09:00  PMI Servigos (set F) 54,70 54,40
Reino Unido 0930  PMI Servigos (set) 54,00 54,30
LIEM 10:00  Vendas a retalho (m) (ago.) 0,00 0,00
EUA 1315 Criaclo de Emprego ADP (set) 185k 163k
Brasi 14:00  PMI Servigos (set) - 46,80
______________ EUA . 1500 ISMServieos(sety . . 5800 5850
5ffeira  Reino Unide 08:00  Vendas de Auomdveis (h) (sel) - 2310%
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 210k 214k
______________ EUA 1500  EncomendasasFabrcas(ago) 100%  -0.80%
G*feira  Alemanha 0700 Encomendas as Fabricas (m) (ago.) 0,70% -0,90%
Alemanha  07:00 PP (h) (ago.) 2,90% 3,00%
Espanha 08:00  Produgdo Indusirial (m) (ago.) 0,80% -0,30%
I:alia 0900  Vendas a retalho (m) (ago.) 0,20% -0,10%
Brasi 13:00  Inflagdo (h) (sal) 4.41% 4,19%
EUA 13:30  Balanga Comerdal (ago.) -861.0b -860.1b
EUA 13:30  Criacio de Emprego excluindo sacior primario (sat) 185k 201k
EUA 1330  Taxade desemprego (set) 3,80% 3,90%
EUA 20:00  Crédio ao consumo (ago.) $15.000b $16.640b

{h}-Variagdo hombloga; (m)-Variag3o mensal: P-Vialor prefiminar; F-Vialor final, K-mil: M-Mibdes; B- Mi Milhes
" Estimativas de consenso 2 26082018; ™ Valor relative 20 periodo antarior

Semana Passada
Na semana em que entraram em vigor novas tarifas por parte dos EUA e China, o desempenho nos mercados acionistas néo
foi uniforme entre as principais regides do globo. Com a Europa mergulhada no tema Itélia, e que culminou com um tombo de
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quase 5% para a Banca na Zona Euro, foram as techs norte-americanas e o setor petrolifero, impulsionado pelo petrdleo, a
mostrarem algum brilho. A Fed aumentou os juros pela 32vez este ano e deixou a indicacdo de uma subida por trimestre até
um patamar acima dos 3% ja em junho de 2019. Este cenario, conjugado com a incerteza politica na Zona Euro, levou o euro

a depreciar face ao dolar.

Europa Fecho 55 YD Mundo Fecho 58 YD Qutros =] 55 YTD
Foosie 100 7510.20 0.27% -2 31% S8P 500 201398 -054% B.99% MSC| Emergenies 104791 -0 4% -8, 5%
P 20 535827 0,25% -0,54% Dow Jones 2645831 -1,0M% T,04% Crude 13,25 3459 2,2%
CAC 40 5403 49 -0,01% 341% MASDAC 100  TE27TE65 1,28% 19,25% Eung-Didlar 1,164  -1,09% -3,4%
Euro S e T -111% -1.88% Mikdkei 225 2412004 1.08% 5.95% Libra-Euro 1.1229 0.78% -0.15% .
DaX 1224673 Jd48%  -519% Hang Senqg 7raa52 050%  -T12% s 10y J06%  -016pbs 65.58phs
IBEX 35 385,20 2000 -652% Shanghai 23138 085%  -1469% Bund 107 0,47% 0.Bpbs & 3pbs

Em territrio nacional, o PSI20 valorizou 0,25% para 5.359,27 pontos.
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1,95%
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-2,10%
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-261%
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Na Zona Euro ..

T R I T T

Essilor Farmacéutico 3,62% 0,28

Sanofi Farmacéutico 277% 0,17% “i‘
Air Liguide Quimico 272% 2,99% 4«
Ahold Retalho 2,24% -851% <
SAP Tecnolégico 1.83% 1,74% :'s
e @
BASF Quimico 46,22% 321% L
Deutsche Bank Banca 6.72% 6.22% +
BMW Auto -9.40% 342% <
Intesa Banca -10.11% 9.19% &
Nos EUA...
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Walt Disney Media 5.92% -1.77%
Apple Tecnolégico 371% 1,22% v!}
Intel Tecnoldgico 1,35% -2.02% 4
McDonalds Viagens & Lazer 1,20% 2,65% 4
Chewn peoo 0% 2% &
Amerlcan E:-:presa Servigos F:nancewus =3, 93% 581% @
JP Morgan Banca 4.25% 2,19% d
Goldman Sachs Senigos Financeiros 4.72% -1,39% s
General Electric Industrial -1,23% -3,64% 4
DowDuPont Quimico -1.72% 1,25% <k
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatrio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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