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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUANOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Da Argentina a Viena para se falar de petréleo

Depois da semana passada ter sido marcada pela cimeira do G20 na Argentina, as atengdes voltam-se agora para Viena,
palco do encontro entre os produtores de petréleo onde sera discutido eventuais cortes de producdo. Empresas ligadas ao
setor energético estardo em foco. O Presidente da Fed, Jerome Powell, discursa na quarta-feira, com o mercado a procurar
sinais de qual o ritmo de subida dos juros a imprimir no préximo ano. Olhando para a agenda macro teremos os dados de
atividade pelas diversas regides do mundo, os dados de criacdo de emprego nos EUA e os nimeros do PIB da Zona Euro.
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Dia Pais Hora  Evento Esperado ' Anterior @
2*feira  UEM 0%:00  PMI Indisfria (nov. F) 51,60 52,00
Reino Unide 09:30  PMI Indistria (nov.) 51,70 51,10
Brasi 1200 PMI Industria (nov.) - 51,10
EUA 15:00  Gastos o a consfrucio (out) 0,40% 0,00%
EUA 1500 I5M Inddstria (nov.) 57,60 57,70
______________ ks 17:00  VendasdeAuomoveis(t)nov) - T42%
3*feira  Reino Unide 00:01  Vendas a Retalho BRC (h) (nov.) 0,30% 0,10%
_____________ UEM 1000 WPPM(OW) e 4B0%  450%
4*feira  Japdo 00:30  PMI Servicos (nov) - 52,40
China 0145  PMI Servigos (nov.) 50,50 50,80
Espanha  08:00  Produgdo Indusirial (m) (out) 0,60% -0,70%
Reino Unido 09:00  Vendas de Automdvels (h) (nov.) - -2,90%
LEM 09:00  PMI Servicos (nov. F) 53,10 53,70
Reino Unide 0930  PMI Servicos (nov.) 52,40 52,20
LEM 10:00  Vendas a refalho (m) (out) 0,20% 0,00%
Brasi 1200 PMI Servigos (nov.) - 50,50
EUA 13:15  Cnracdo de Emprego ADP (nov.) 185k 227k
EUA 15:00  ISM Servicos (nov.) 59,10 60,30
______________ EUA 1900  BegeBookdaFed o -
5feira  Alemanha O07:00  Encomendas ds Fabricas (m) (out) -0,50% 0,30%
EUA 1330  Balanga Comercial (out) -555.0b -§54.0b
EUA 1330  Pedidos Subsidic Desemprego 225k 234k
EUA 15:00  Encomendas as Fabricas (out) -2,00% 0,70%
_____________ EUA___..1800  EncomendasdeBensDuradowros (wF) - -440%
G%feira  Japdo 05:00  Leading Index (owt P) 104,50 104,30
Japdo 05:00  Coincident Index (out F) 116,80 114,40
Alemanha 0700  Producdo Indusirial (h) (out) 2,00% 0,80%
flemanha 0700  Cusios Uniarics do Trabalho (h) (3°Trim.) - 2,00%
Franga 0745  Balanga Comercial (out) -600:0m -0663m
Franca 0745  Producdo Industrial (h) (out) -1,40% -1,10%
lialia 0900  Vendas a refalho (m) (out) - -0,50%
LEM 10:00  PIB (Trim.) (3%Trim. F) 0,20% 0,20%
EUA 13:30  Criaco de Emprego excluindo sackor primario (nov.) 200k 250k
EUA 1500  Vendas dos Grossias (out) - 0,20%
EUA 15:00  ind. Confianca Universidade Michigan (dez. P) 97,00 97,50
EUA 2000 Crédio ao consumo (Out) $15.0000  $10.923b

{h-Variag3o hombloga; {m)-Vaniagio mensal P-Valor prelfiminar; F-Valor final K-mi: M-Mibdes; B- Mi Mies
" Estimativas de consenso a 30/11/2018; ™ Valor relativo a0 perodo antenor

Resultados EUA
et Lcap o] otacle | vu50 [EPS.a, | antew [rwiodoFcal o v

Pfeira AA  Dollar General 295  S11099 3T :1ur1s| $116,84
e OF . Hewiel Packard Evterprise 21 81500 ? .-.‘.ﬁ?ﬁ ..... ﬁ?!a‘.?.’r .......... .5.?.’.-.‘#5{ .......... aT(ong)  $18.13
e D000 BrownFommn. .. . w30 ... WJ2 2% M6 WM A0 BT
Seira 2115 Broadcom $982  S23741  327% S5533 8540 4T(10/18)  $28553
AR Kroger $237  $2066  010% S0436 $2773  IT(10/18)  $30.98

* Wadores em md mibdes; Preco-abvo, EFS @l e Venoas bassadas em estmabivas oe consenso ot anadsias (Bbombarg),
War. 55 - variagoo § sesades afe 30 ge novembro de 2048, AA -Anfes da aberfure de Wad Strel, DF - Depois oo fecho

Semana Passada

A semana passada foi de otimismo generalizado entre os principais indices mundiais. O mercado foi alimentando a
possibilidade dos EUA e a China chegarem a um acordo que atenuasse as tensdes comerciais, algo que chegou mesmo a
acontecer durante o fim de semana. As duas nac0es anunciaram tréguas durante 90 dias para prolongar as conversacoes. O
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discurso de Jerome Powell trouxe um tom dovish, deixando a expectativa de que a Fed cologue um travéo no ritmo de subida
de juros. A descida da yield a 10 anos norte-americana para um nivel proximo dos 3% foi um dos spotlights.

F3l 30 481414 23M%  -BB0% S&P 500 216017 4.85% 304% MSCI Emergenies 904,72 264% -140%
IBEX 35 807720 180%  -962% Dow Jonas 2053846 516% 3,31% Crude 50,83 101%  -157™%
CAC 40 500352 1,15%  -5B1% NASDAQ 100 604001  546% B 64% Eurg-Didiar 11315 -0,18% -5,9%
Euro S 3858 108%  -94TH% Wikel 225 2235106 325% -188% Libra-Eur 11878 D% 030%

DX LL T 0.58% -1285% Hang Seng AH0ETE 213%  O141% Us 10y 299%  -511pbs  58.2dphs

F s 100 B9E0.24 036%  -BA0% Shanghai 258819 Q4% -21.74% Bund 10 031%  -27pbs  -114pbs

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 2,37% para 4.914,14 pontos.

Mota Engil Construgdo 197%  -1038% &
NOS Media &.40% 0.10% 4+
CTT Indurstrial 7.31% 5. 70% i
Pharol Telecomunicages 5,71% 25,54% 4
BCP Banca 5,08% 5.97% &
[bersol Viagens & Lazer 0,25% -5,15% 4
F Ramada Recursos Maturais 0,00% 291% =3
Jeronimo Martins Retalho 0.94% -1,.20% 4r
Semapa Recursos Naturais 085% -11.32% 4
Altri Recursos Naturais 2 T3% -7 56% 4

Na Zona Euro ..

Eroson s | 55 | | Senimemo_

Telefonica Telecomunicacies 8,10% £,55% +
Infesa Banca 491% 081% <
Vivendi Media 363% 0,33% 3
COrange Telecomunicagies 3.59% 6,79% 4
Inditex Retalho 340% 7.55% i
Diaimler Auto -1,92% 0,38% 3
BASF Cuimico -202% 147% i
Louis Vuition Bens de Consumo pessoal -2 28% 0,16% )
Unibal-Rodamco-Westield  Imobiliano -3.25% -1.21% 4
Adidas Bens de Consuma pessaal -3.50% 2 B6% 4+
Nos EUA...
Dowsones Jseor |55 | | Sentimento'
Boeing Industrial 11,03% -10,78% 4@
Caterpillar Industrial 1091% 281% 3
Microsoft Tecnoldgico 7.58% -4 65% &
UnitedHealth Farmacéutico 7.55% -1,22% ir
Cisco Tecnoldgico 7.48% -194% 4
Wal-Mart Retalho 268% -2 76% Ak
DowDuPont Quimico 252% 3.20% 4
Goldman Sachs Senvigos Financeinos 0,34% -13.48% 3
General Electric Industrial 0.92% -40.35% 4
United Technalogies Industnal -5,58% £0,75% 4
Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacdo das 20s anteriores & semana passada
* Relago entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
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Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatrio, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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