Agenda Semanal 05 de marco de 2018 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADQS F '

Perspetivas

Atividade terciaria, BCE e dados empresariais em foco

A semana arranca com a divulgacao da atividade nos servigos, prevendo-se que tenham desacelerado o ritmo de expansao
tanto na Zona Euro como nos EUA. Na quarta-feira o foco esta voltado para os dados finais do PIB na regido da moeda Unica
e no Japao, bem como para 0 Beige Book da Fed, que nos traz o pulsar da economia norte-americana nas Ultimas semanas,
dado relevante nas decisdes de politica monetaria do Banco Central. Na quinta-feira os holofotes viram-se para as
conclusdes da reunido do BCE. Sendo certa a manutencéo da taxa diretora para a Zona Euro nos 0%, os investidores véo
concentrar-se no discurso de Mario Draghi. Nesse mesmo dia o arranque das bolsas europeias pode ser marcado pelos
dados da Balanga Comercial da China, em especial das importacdes. A semana termina com Balan¢a Comercial alemé e
dados de emprego nos EUA. No que respeita a resultados de salientar em Portugal as contas de CTT (7) e Altri (8). Na
Europa Deutsche Post (7), Continental, Merck KGaA, Linde e Engie (dia 8) estdo entre 0os numeros a ter em conta, enquanto
dos EUA chegam os resultados de Target (6) e Costco Wholesale (7).

Péginalde5


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Dia Pais Hora  Evento Esperado ™ Anterior @
2feira  Reino Unido 09:00 Vendas de Automdveis (h) (lev.) - -6,30%
LUEM 09:00 FMI Servicos (v, F) 56,70 56,70

Reino Unido 09:30 FMI Sarvicos (fev.) 53,30 53,00

LEM 09:30 Senix - Confianca dos Invesidores (mar.) 30,90 31,90

LUEM 10:00 Vendas a retalho (mj} (jan.) 0,00% -1,10%
e EUA ____ 1500 _ ISMSenkos(ev) . _ .. __ . __.__ 5880 _ 59,90
Ffeira _EUA _ 1500 _EncomendasasFabricas(an) ____ .. _____ A10% __170%
4*feira  Japdo 05:00 Leading Index (jan. F) 106,10 107,40
Japdo 05:00 Coincident Index (Jan. F) 115,30 120,20

Franca 0745 Balanga Comercial (jan.) -4500m -3468m

LUEM 10:00 FIB (Trim.} (4°Trim. F) 0,60% 0,60%

EUA 13:18 Criacdo de Emprego ADP (fev.) 185k 234k

EUA 13:30 Balan¢a Comerdal (Jan.) -555.0b -$53.1b

EUA 19:00 Beige Book da Fed - -

Japdo 2350 Balan¢a Comercial (jan.) ¥691.0b ¥h38.9b

______ Japlo 2350  PB(TAm) (#Tem.F)_ _ _______ 020% ___ 010%
5feira  Alemanha 0700 Encomendas as Fabricas (m) (jan.) -1,70% 3,80%
LUEM 1245 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%

EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 220k 210k

Japdo 00:00 Banco do Japdo- decisdo de taxas de juro - -0,10%

______ China__ __ __00:00 _ BalancaComercial(lev) __  _ _ __  _____ __ -$84b __ $2034p
Gfeira  China 01:30 IFF () (fev.) 3,80% 4,30%
China 01:30 Infagdo (v.) 2,40% 1,50%

Alemanha 0700 Balan¢a Comercial (jan.) 18.1b 1820

Alemanha 0700 Predugdo Industrial (h) (jan.) 6,00% 6,90%

Franga 0745 Produgao Industrial (h) (jan.) 3,80% 4,50%

Reing Unido 09:30 Fredugdo Industrial (h) (jan.) 1,90% 0,00%

EUA 13:30 CriagAo de Emprego exdluindo secior primario (fev.) 203k 200k

EUA 13:30 Taxa de desemprego (lev.) 4,00% 4,10%

EUA 15:00 Vendas dos Grossias (jan.) - 1,20%

EUA 15:00 Siocks dos Grossitas (Jan. F) - 0,70%

{hi-Varmagdo homdloga; (m)-Vaniagdo mensal F- valor pralimingr; F-Valor final K-mid; M-Mihdes, B-Mi Mithjes

" Estimativas de consenso a2 020372018, ™ Valor relafivo a0 penodo anterior

Resultados Europa

mmmmm

4feira 0600 DeutschePostAG  EWR 440 %2 ?3. 8% 41,00
5%eira 0730 Confinental AG ELIP{ 4344 217,20 5.1% 250,54
08:00 Merck KGaA EUR 34,22 7 59% 105
08:30 Linde AG EUR 33,09 178 4.8% 21
07:30 Engie SA EUR 29,98 12 49% 15

* Vaiores em mil mihdes, Preco-avo baseads em estimatvas de consanso de analistas (Bibomberyg)

Cap. Bokista, Cotagdo & Prego-Avo em moeda local Var. 55 - varagdo 5 sassdes até 2 oe margo 2048

Cotacdo de empresas drifancas (PLC) em pences
Fote: MBS inesimant banking, Bbombern

Semana Passada

O vermelho pintou a semana nas principais pragas mundiais com o discurso do novo Presidente da Fed, Jerome Powell, no
Congresso a ser 0 evento mais aguardado. Powell mostra-se despreocupado com a volatilidade de mercado e com a mais
recente corre¢do, alegando que ndo compromete o crescimento econdmico e que os focos estdo na inflagdo e no mercado
de trabalho, o que reforga o comprometimento na subida de taxas. O mercado mantém-se balancado entre as 3 e as 4
subidas de juros por parte da Fed este ano. A imposicdo de taxas a importacdo de aco e aluminio por parte dos EUA foi outro
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fator de presséo para os mercados acionistas. O crescimento do PIB norte-americano e na Zona Euro, bem como os
indicadores de atividade industrial por todo o globo, marcaram a agenda preenchida dos investidores.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 55 ¥TD Outros Fecho 55 YTD
PSI 20 536716  -1,88%  -0,39% S&P 500 260125 -204%  0,66% MSC|Emergenies 118208  -283%  20%
Fooksie 100 706090 -241%  -8,04% Dow Jones 2453806 -3,00%  -073% Crude 61,25  -362% 1,4%
IBEX 35 953110 -297%  -5,11% NASDAC 100  6811,04 -1,24%  643% Euro-Ddlar 1,212 0,05% 24%
CAC 40 513658 -340% -33% Mikkei 225 211884 -325% -6,95% Libra-Eurg 11188 -1,55%  -0.57%
Euro Stoxx 36068  -340%  -4,10% HangSeng 3088345 -219%  2,22% Us 10Y 286%  -017pbs  45.20phs
DAX M3 -45% -T7T% Shanghai 325453 -1,08%  -15%% Bund 107 0,65% -0pbs 22.4pbs

O tombo das a¢des da retalhista Jerénimo Martins foi um dos destaques da semana, em resposta a apresentagao de
ndmeros. O guidance para 2018 prevé planos de expansao acima do esperado. Corticeira Amorim, EDPR e EDP também
divulgaram as suas contas. Nota de destaque para 0 BCP que ird integrar o indice Stoxx 600 a partir do dia 16 de marco. O
PSI20 desvalorizou 1,88% para 5.367,16 pontos.
Psi20  fseor | 58 [ 25 | Senfimento'

BCP Banca 9,09% -14,32% 4
EDP Utilities -0,39% -3,08% 4
Pharol Telecomunicagdes -0,66% -6,02% 4@
Edp Renovaveis Utilities 0,91% 0,63% 4
Novabase Tecnolégico -1,01% -6,01% 4
Mota Engil Construgéo -5,16% -1,12% 4
Corticeira Amorim Industrial -5.44% -0,96% 4
Altri Recursos Naturais -5,92% -7.,98% 4+
Sonae Retalho -6,01% 0,08% 4
Jeronimo Martins Retalho -13,81% 0,54% ¥

Na Zona Euro ..

eroson—— Joeor |5 |25 | senmene |

Ahold Retalho 4.30% -5,77%
AB InBev Alimentagdo & Bebidas 248% -7,08% ﬁ-
Essilor Farmacéutico 241% -3,09% 4@
Nokia Tecnologico 0.75% 16,75% 1@
Fresenius Farmacéutico 091% -8,13% &
Deutsche Bank Banca -5,61% -16,26% 4
BASF Quimico -5,96% -9.46% 4
Safran Industrial -6,05% 0,22% 4
Siemens Industrial -6,99% -11,52% 4
E.ON Utilities -7,57% -4,33% 4
Nos EUA...
borsor oo | o5 | &5 | Sonimeio_
Inte] Tecnolégico 262% 3.63%
Apple Tecnologico 0,40% 0,87% 4}
Cisco Tecnolégico 0,14% 451% &
Verizon Telecomunicagbes -0,06% -9,28% &
IBM Tecnologico -0,66% 6,45% 4
Wal-Mart Retalho -444% -12,29% &
Home Depot Retalho -5,25% -3,08% 4
DowDuPont Quimico -6,59% -3,78% 4
McDonalds Viagens & Lazer -2.07% -7,78% &
Caterpillar Industrial -2.87% -4,14% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
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* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pregos-Alvo

B T TS T e M e

Coriceira Amonm 974 12,85 330 2581333 3

CTT 3,308 4.1 a3 [38,425 3 6 i i 45_39.; |,?°:
Sonae Capial 1,014 1,18 168% 112,128 2 0 0 2 50, 0% 00%
Ain 445 5,30 101%  [495:565 1 4 1 B 0.0% 20%
Sermapa 1835 218 184%  [205.23 4 1 0 5 £6% 0.0%
Jeronimo Marting 15 165 16,74 104% [15:18 [} 14 8 29 1.2% 0,3%
Sonae 1,141 1,30 141% [124.148] 4 2 1 7 0.0% 0.0%
REMN 246 28T 8.5% [247:301] & 3 3 1 1.5% 0,8%
NOS 4604 6,70 395% 61,73 7 7 i 5 0.0% 1.0%
EDP 278 302 8.2% [285:34 & 11 5 24 0.9% -1.4%
BCP 0312 0.3 -23% [025.037 4 4 3 11 0% 4 1%
Gaip Enenges 14,885 16,18 104%  [155,17) 8 13 3 P -3.5% -21%
Ibersol 112 12,10 8.0% [121.121 1 1 0 2 0.0% 0.0%
Novabase 254 0 1 0 i 0.0% 0.0%
Mata-Engil 3785 345 B4% 31837y 2 2 i 0.0% 0.0%
EDP Renovames 7,005 TE2 T.5% 3.8 1" 11 0 b, 0.4% 0.4%
Nanigaior 4 708 4 86 130% [4.75; 8] 4 2 0 g 0.7% 1.0%

P25, PT5] - indervalo enbre percentss 25% e 75%, ou seja. exciusu precos-alvas exremos

#8, #H, #5 -vimeno de recomendagies de compra, manter e de venda, respetivamente, alnbuidas por casas de mvesbmenia
FREC - Himero tolal de recomendagdes emibidas sobre o iulo (Bloomberg)

LA PT -vanacho de preco-abo nas Glimsas 4 semanas

£ EPS - vanacho de estmabvas de resultados por aclo nas iibmas 4 semanas

D¥ - calculada na sessdo anfenor 3 ex-dale quando esta |8 ocomey e estimada quando ainda ndo exisie andncio

Forite: Millennsum investment banking, Bloombeng

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacao
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
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deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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