Agenda Semanal 06 de agosto de 2018 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Durante as férias ainda ha quem esteja a apresentar resultados

Os mercados de acdes entram numa fase tipica de férias e que pode justificar menor liquidez. A época de apresentacdo de contas esta
praticamente concluida e esta semana nas maiores capitalizagdes bolsistas de Nova lorque destacariamos os resultados da Disney (dia
7), do Booking Holdings e da 21st Century Fox (dia 8). Na Europa algumas cotadas de referéncia para os respetivos setores mostram os
seus numeros, entre as quais os bancos Unicredit, Novo Nordisk e KBC Group, o Deutsche Post, a Deutsche Telekom, a Glencore, a
Ahold, a Munich RE, a Merck KGaA, a Adidas, a E.On e a Thyssenkrupp. No plano macroecondmico o maior relevo vai para os dados de
evolucdo da Balanga Comercial da Alemanha e da China, numa altura em que o mundo se debate com uma guerra comercial, que pode
afetar o fluxo de bens. O PIB do Jap&o e do Reino Unido podem também ter relativo interesse.

Evento Esperado " Anterior @

Zfeira  ReinoUnide  09:00 Vendas de Automovetz (h) (jul) - -3,50%
_______________ UEM . ....0930  Senix:Conflancados Invesidores(ago) . . 1400 1210
J*feira  Reino Unido 00 Vendas a Retalho BRC (h) (jul.) - 1,10%
Japdo 05:00 Leading Index (jun. F) 105,30 106,90

Alemanha ar00 Balanga Comercial (jun.) 20.3b 1970

Alemanha ar00 Produgao Industial (h) (jun.) 3,00% 3,10%

Franga 0r45 Balanga Comercial (jun.) -5600m  -6005m
______________ EUA . ...2000 Crédiosoconsumo(un) . $16.000b 245580
4*feira  China 00000 Balanga Comercial (jul.) £30.0606 161D
Japdo 00:50 Balanga Comercial (jun.) ¥32200 -¥303.8b

Espanha 03:00 Produgao Industrial (m) (jun.) - 0,%0%
______________ Porugal 11:00  Taxadedesemprego(2Trm) . - 790%
5%feira  China 02:30 PP () (jul.) 4,50% 4,70%
China 02:30 Infiagao (jul.) 2,00% 1,90%

Poriugal 11:00 Balanga Comercial (jun.) - -1122m

EUA 13:30 Pedidos Subsidic Desemprego - 218k

EUA 13:30 IPF exduindo Alimeniacio e Energia (h) (jul.) 2,80% 2,80%
_______________ EUA ...1500 SwcksdosGrossss(unF) . 000%  000%
G*feira  Japao 00:50 PP () (jul.) 2,50% 2,80%
Japdo 00:50 FIB (Trim.} (2*Trim. F) 030%  -0,20%

Franga 0r45 Produgao Industial (h) (jun.) 160%  -0,90%

Reino Unido 09:30 Balanga Comercial (jun.) -2600 -279%0

Reino Unido 09:30 Produgao Industrial (h) (jun.) 0,70% 0,80%

Reino Unido 09:30 FIB (Trim.} (2°Trim. F} 0,40% 0,20%

Poriugal 11:00 Infacdo Harmonizada (jul. F) - 2,20%

EUA 13:30 Infiagao (jul.) 3,00% 2,50%

{h}-Variag3o homaloga; (m)-Vanagio mensal P-Valor prefiminar; F-Valor final K-mi M-Mihdes; B Mil Mibdes
" Estimativas de consenso a 03082018, ™ Valor relativo a0 penodo anterior

Resultados Europa
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3eira  06:00

Deutsche Post AG
UniCredit SpA
Beiersdorf AG

Movo Nordisk ASS
Glencore PLC
Prudential PLC
Munich Re

Ahold Delhaize NV
ABN AMRO Group NV
E.ON SE

EUR
EUR

-1 1%
-3.5%

3641
19,39

2151,79
202,00
21,25
27,49
1,11

Deutsche Telekom AG
adidas AG

Merck KGaA

KBC Group NV
Hannover Rueck SE

Innogy SE

Porsche Automobil Holding SE

32,10 14,39
2535 100,60
0531 32040
5113 318,10
50,85  1747,00
2813 188,10
26,98 21,64
2204 2345
21,04 9,56
2000 69340
6778 14,24
3967 189,60
39,35 90,78
26,87 64,18
13,76 114,10
13 61 21,87
2095 37.79
17,20 56,02

* Vaiyres em mil mihdes; Preqo-aho baseadt em esbmatvas oe consanso de analsias (Blbomberg)
Cap. Bokista, Cofagso @ Freco-Avo em moeda ibcall Var. 55 - vanacdo 5 sesshes até 3 oe agasto o 2018

Cotacao de empvesas dnifanCas (PLC) em pences
Fonte; MBBnmim invesimeant banking, Bbombeng

Resultados EUA

) A O 7 B N N ) [ (7

Mamiofl Inlemabonal Ine/MD

21'16&'13]

21:00
21:00
1155
oF

12:30

Walt Disney ColThe
Emerson Elechc
Baﬁklng Holdings
Twenty-First Century Fox
CVE Healh

Oecidental Petroleum
Southem ColThe

S128.19  0.28%  51.367
51&9.5 S1408 1.31% 51,943
$450 §7148 031% 50851
SO7T8  S20271 2ES% $17.383
$83.7 $44 47 047% 50537
566.0 SE4ED  -ZET%  §15
8530 SE220 A41% 81492
8495 s803  200% SO678

3T (5718)

LATEe)

2T (R/18)
4T (6/18)
2T (5/18)
2T {318
T (5/18)

* Vil om mil milbles, Préco-aho, EPS 8 £ VOndis biseacis m eSimithas o Contenss o8 dnalstes (Shombang);
Var. 55 - variaCBo § sessded ae 3 de agosto de 218, Ad -Ankes 0@ abiura de Wl Siret, OF - Dapals do Bcho
Fome: Milannium invesimen! banting Bloomberg

Semana Passada
As tensBes comerciais voltaram ao radar dos investidores numa semana bastante intensa. A Administra¢do Trump tem pressionado a
China com a ameaca de taxas alfandegérias mais elevadas, pese embora pareca haver a intengdo de chegar a um entendimento. Os
indicadores de atividade pelas diferentes regides do globo mostraram-nos um arrefecimento do ritmo de expanséo para 0 més de julho,
alimentando o clima de incerteza em torno da economia global. Semana marcada pelas decisdes de politica monetaria da Fed, Banco de
Inglaterra e Banco do Jap&o. De modo a controlar a inflagdo no Reino Unido, a institui¢do liderada por Carney aumentou 0s juros para
niveis de 2009. A Apple atingiu um marco histérico ao atingir os $1.000.000.000.000 de capitalizacéo bolsista, animando as techs norte-

americanas.
Europa
P31 20
Footsie 100
CAC 40
Eurg St
IBEX 35
DAX

Fecho 55
559392 -0,38%
T658,10 -0,55%
547858 -0.50%
386,56 -1,08%
9729.80 -1,30%
1261576 -1,90%

YTD
3B2%

-0,37%

3.13%
0,27%

-3,03%
-2.34%

Mundo Fecho
S8F 500 2840,35
Dow Jones 25452 58
HASDAQ 100 7395 48
Nikien 225 2083518
Hang Seng 2767632
Shanghal 274044

55
0.76%
0,06%
1,36%
-0,83%
-3.52%
-4 B35

YTD
6,24%
3.01%
15,62%
-1,05%
-7,50%

AT.14%

Dutros
MSCI Emergenes
Cruge
Eumg-Dilar
Libra-Eurg
us 10
Bund 10V

Fecho
1073.33
68,49
1,1585
11228
2,95%
0.41%

55
-1, 74%
-0,29%
0,64%
0,17%

054pbs

0 Spbs

)
7,3%
13.4%
-36%
0,19%

54,3305
-1.8p85

Em territdrio nacional, o PSI20 acompanhou as congéneres desvalorizando 0,38% para 5.593,92 pontos.
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Jeronimo Martins Retalho 207% -383% &
EDP LHtilities 1,15% 1,79% 4+
F Ramada Recursos Naturais 0,99% 14,12% 4
Sonae Retalho 0,72% 921% &
REN Utilities 0,32% 4.05% &
Altri Recursos Naturais -1,80% 1,03% 4
Semapa Recursas Maturais -1,83% G61% @
BCP Banca -2.35% 3.28% 3
Ipersol Viagens & Lazer -2.69% 1.77% <
Codiceira Amanm Inclurstrial -1 67% 40, 35% 4

Na Zona Euro ...

EuwoStom ___Jsetor | 88 | M | Sentimento' |

Vivend Media 4.70% -2 08% 4+
AXA Sequrador 359% 1.31%
L'Oreal Bens de Consumo pessoal 2.96% -1,15% 4
Unibail-Rodameco Imabiliano 1,30% 0,08% 4
Deutsche Bank Banca 1.28% 17.41% e
Violkswagen Audo -382% 313% 4
CRH Construcdo -3.84% -4 38% e
Enel Utilities 4,03% -1,17% i
Engie Utilities -4 95% B.63% 4
Siemens Indusénal -1,15% 576% 4
Nos EUA...
Dowdones  fseor | 58 | i | Sentimento |
Apple Tecnoldgico 881% 3.70% 4
Pfizer Farmacéutico 5,55% 6.08% 4
Intel Tecnolégico 4,09% -2.21% @
Merck & Co Famacéutico 384% 6,03% 4
Mike Bens de Consumo pessoal 241% 7.76% 3
Exocon Mabil Peirolifero -2 10% 0.26% @&
DowDuPont Quimico -227% 421% 3
Caterpillar Industrial -2 84% 581% 4
American Express Senvigos Financeinos -2.85% 1% s
Boeing Industrial 3.39% 9,35% 4
Notas:

5S- Variacdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada
* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.
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Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que 0 conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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