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Mercado prepara earnings season com minutas da Fed na calha

investment banking

Semana de arrangque para mais uma earnings season, com os numeros do JPMorgan, Citigroup e Wells Fargo a chegarem
na sexta-feira. Aqui, o surprise level podera funcionar como driver para o comportamento dos mercados até maio. Antes
disso, agenda macro marcada pelas minutas da ultima reuni&o da Fed e dados de inflagdo nos EUA na 42 Feira, pontos
importantes para se perceber o ritmo de subida de juros que a Reserva Federal norte-americana pode induzir em 2018 e
2019. A evolucéo das exportacdes e importacdes chinesas (62 Feira) tambeém devem ter influéncia, numa altura em que as
trocas comerciais sao tdo faladas. Na Zona Euro destacamos a evolucéo da producao industrial, ja depois da Alemanha nos

ter mostrado dados pouco apelativos.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
Peira  UEM 930 Senix - Confanca dos Invessdores (abr.) 208 240
ovveesee FOUGEL 1100 Balanca Comercal(ev) = 1240
Jfeira  ReinoUnido 001 Vendas a Retalho BRC (h) (mar.) -0,1% 0,6%
Franga Ta5 Frodugdo Industrial (h) (fev.) 4.40% 1,20%
haia 00 Producao Industrial (h) (kv.) as 7.30%
ELA 11:.00 Senimenio Empresanial nas PFME's (mar ) 107,0 1076
EUA 13:30 IFF excluindo Almentac3o e Energia (h) (mar.) 26% 2.5%
EUA 15:00 Vendas dos Grosstas (ev.) - 1,10%
______________ EUA .. 1500  SodksdosGrosssmsm)ev.F) . . .. . . ... 0% __ _ 10%
4Meira  Japdo 0:50 IFP {h) (mar.) 2,0% 2.,5%
China 230 IFP (h) (mar.) 3,3% 3,7%
China 230 Infacdo (mar.) 2,6% 2,9%
Porugal 11:00 Inflacio Harmonizada (mar. F) 0.80% 0,7%
EUA 1330 Intacdo (mar.) 23% 2,7%
______ . EUA 1900  AmsdaismareuniodoFED e e
S%feira  Framga -t Intacdo Harmonzada (mar. F) 1,7% 1,4%
UEM 10:00 Producio Industrial (h) (ev.) 36% 2,7%
______________ EUA 1330  PedidosSubsidioDesemprego 230k 4%
G*feira  Alemanha .00 Infacio Harmonizada (mar. F) 1,5% 1,2%
Espanha 8:00 Infacio Harmonzada (mar. F) 1,3% 1,2%
UEM 10000 Balanca Comercial (Bv.) 20.1b 19.90
EUA 15:00 ing. Confanga Universidade Michigan (abr. P) 1010 1014
China 0:00 Balanga Comercial (mar.) $27.87Bn £33.74Bn
China 0:00 Exportacies (h) (mar.) 11,80% 0,00%
China 0:00 Importagdes () (mar.)) 12.40% 6,30%

{hi-Variagio hombloga; (m)-Vaniagio mensal P- vakir prefiminar, F-Vabr final: K-mil: M-Mihdes; Bo-Mi Milhdes
U Estimativas de consenso a 06042018, ¥ Viabr relativo 20 pariodo anfenior

Resultados Europa
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

| Dia_|Hora| Empresa | Moeda | capeur | Cotacio | Var.53 | Prego-Alvo |

Heira Tesco PLC e GBp ... 2284 2em 0 00% 225,60

5%eira Sodexo SA EUR 12,02 79 -3,5% 95
06:30 Wirecard AG EUR 12,14 94 x2 3,9% 108,55

* Valores em mil mihdes; Prego-alo baseadh em estimatvas oe consansp de analisias (Blbomberg)

Cap. Boksta, Colagio @ Prego-Ako em moeda bcal Var 55 - vanaco 5 sesses a0 6 o abd 2018

Cotacan of empresas dnfancas (PLC) em pences

Fonte: Milenaium imeesiment banking, Blbombeng

Resultados EUA

-mmmm

4*feira 12:00 Fastenal 5154 853,65 -1,72% 51,18 11 131'13] 553’ &7

S%sira 1100 BlackRock $844 51992 4.02% s:s_4tt5 $3.32 AT(318)  $613,00

v A Deltafirlines . BTS S305 321%  S07%0  SBsT  IT(3M8) ST

§*eira 1200 JPMorgan Chase & 53.1'2 0 510609 80 52275 §27 92 1T (318) 12,76
13:00 Wells Fargo & 4T 85223 03% S106F SM03 1T (38 SB3.78
1300 Citigroup §17556 568,60 1.63% 51615 $18.82 1T (3/18) 884,00
1145 PNC Financial Services Group | S608  S147H5 218% 52435 54,15 TENS) 516389

* Vadones evm mil mihdes; Prego-albo, EFS g £ Vendas baseadas em oshmaivas oe consanso de analslas (Biomberg),
Viar 55 - vanagho 5 sexsdes and 6 o abf e 201G AA -Ames 0 aberturs o8 Wal Strer OF - Depos oo fecho
Fon: Misnaum ivestment banking, Bloomberg

Semana Passada

As tensdes comerciais tiveram como atores principais os EUA e a China, com o Presidente norte-americano a estudar tarifas
adicionais a produtos oriundos do gigante asiatico, avaliados em $100 mil milhdes. A China prometeu uma resposta a altura.
O principal conselheiro econdmico de Trump tentou passar uma mensagem de tranquilidade, ao apelar as conversagdes
entre os dois paises mas foi insuficiente para animar a maioria dos indices bolsistas, com a excecao da Europa que

beneficiou da sesséo de 52 feira ao registar o melhor dia desde junho de 2016. Os PMIs trouxeram-nos um abrandamento da
atividade em praticamente todos os quadrantes do globo em marco.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutros Fecho 55 ¥YTD
Fooisie 100 718364  180%  -6,56% S&P 500 260447  -138%  -250% MSCl| Emergenies  1161,97  -0,76% 0,3%
CAC 40 5258,24 1,76% -1,02% Dow Jones 2383276 -0M%  -3,18% Crude 62,06 -4,43% 27%
DAX 1224127  119%  -5724% NASDAC 100 643321 -225%  0,58% Euro-Délar 12976  -041%  21%
Euro Sioxx a4 1,14%  -1,28% Mikkei 225 256752 053%  -526% Libra-Euro 11474 077% 1,58%
IBEX 35 96582,30  0,86% -3,60% Hang Seng 2084494 -083%  -0,25% Us 10y 2,1T% 3J.46pbs  36.8pbs
FS1 20 41708 0.21% 0,53% Shanghai 331,11 -1,1%% -5,32% Bund 10Y 0,50% 0.1pbs Tpbs

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,21% para 5.417,06 pontos.

Coriceira Amarim Industrial 5,508% 1,96% 3
Galp Energia Petrolifero 3.23% 203% 4
Aln Recursos Naturais 2.95% 15.94% 4
Semnapa Recursos Naturais 2,16% -3.74% A
F Ramada Recursos Naturais 1,56% 13.27% 3
BCP Banca 0.44% -7 80% 4
Nawigator Recursos Naturais -1,25% 750% %
Jeronimo Marting Retalho -3.48% -13.22% 43
Pharol Telecomunicagies -3.85% 087% 4
Mata Engil Construcdo 5,81% -18,25% R
Na Zona Euro ...
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Ewoson  [seor | s | ms | senimen |

Total Petrolifero 5,08% 1.79% 1
Louis Vurtion Bens de Consumo pessoal 4,96% 1,50% 4
Eni Petrolifero 4 20% 4.19% 4
L'Oreal Bens de Consumo pessoal 3.76% 3.56% ')
Engie Utilities 3,65% 5.28% 4
Danone Alimentagdo & Bebidas 041% 0,03% A
Mokia Tecnologico -0,85% -6, 62% 4
BEVA Banca 1,269 -6,69% 43
Schneider Electric Industrial -2 72% 0,34% A
Daimier Auto 5.28% 213% A

Nos EUA...

Dowiones —Jswor |55 | 25 | Senmento |
UnitedHealth Farmacéutico 4,65% -5,38%

McDonalds Viagens & Lazer 3,11% 40,86% J]-
Nike Bens de Consumo pessoal 167% -0, 88% 4
Coca-Cola Alimentagio & Bebidas 1,13% 0,49% %
Chevron Petrolifaro 0,63% 1,89% A
Caterpillar Industrial -2.98% -4,68% 4
General Electric Industrial -3.12% -4.46% 1+
m Industrial -3.31% -6,79% A
Cisco Tecnoldgico -5, 04% -4 727% 4
Inted Tecnoldgico -6,32% 3,66% s

Notas:

5S- Variacdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada
* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pregos-Alvo
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Corticeira Amonm 1098 1285 179% [1258,1333 1 2 3 0.4% 1.7%
CTT 318 414 300% [355.436 3 5 1 ] -1_2% -5,1% 12 1%
Sonae Capital 0925 1,19 201% 112128 2 0 0 2 0.0% 0.0% 6.5%
Altri 558 5,30 50% [G13:548 1 4 1 ] 0.0% 0.0% 54%
Semapa 1882 2119 120% [205:23 4 1 0 ] 0.0% 0.0% 24%
Jeronimo Martins 1429 16,63 163% [153;17983] 10 13 & i -1,1% 0,3% 43%
Sonae 1,089 1,29 177% (12,148 4 2 1 7 -1,2% 0.0% 38%
REN 2536 272 71% (2563 4 4 3 11 30% 18% 6,7%
NOS 483 f,49 5% [583.688 T & | 16 8% -15% 6,1%
EDP 3087 302 23 (28533 T 1 8 ] 0.0% 0.1% 5,8%
BCP 02708 032 173% [03;03] 5 4 2 11 0.0% 03%

Galp Energia 158 16,18 24% [155;17 & 13 3 L] 04% 0.1% 19%
Ibersol 113 12,10 T1% (121121 1 1 0 2 0.0% 0.0% 0.0%
F.Ramada 13 1200 T7T% [12;12) 1 0 0 1 0.0% 0,0% 17,0%
Mota-Engil 3.08 3,83 18,0% [3.2;4] T3 § 228% B¥% 42%
EDP Renovaveis B,00 781 4 5% 728 11 1 0 2 0.0% 0,1% 0,7%
Navigator 4728 4,96 27% H75:5 4 2 0 B 0.0% 0.0% 5,0%

[P35 ; P75 - intervalo enfre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-ahvs exfremas

#B, &H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respefivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Ndmeno fotal de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloombeng)

L PT - vanache de preco-ahvo nas Glimas 4 semanas

£ EPS - vanagio de estimativas de resultados por a8 nas tiimas 4 semanas

0¥ calculada na sess3o anterior 3 ex-date quando esta j4 ocorreu e esiimada quando ainda ndo existe anincio

DY baseada em ddendo estmado nas casos em que ndo existe ainda dvidendo propasio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compd@e este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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