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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Brexit e BCE em foco esta semana

A votacdo do Brexit no parlamento do Reino Unido promete ser um dos pontos de relevo na proxima terca-feira. J& na quinta-
feira os holofotes voltam-se para as conclusdes da reunido do BCE, onde sendo certa a manutencao da taxa de juro diretora

para a Zona Euro nos 0% os investidores vao estar atentos as perspetivas econémicas para 2019. Os dados de inflagdo nos

EUA (dia 12) e os preliminares de atividade na industria e servicos norte-americanos e na Zona Euro (dia 14) sdo dois pontos
a marcar também na sua agenda. As contas da Inditex (dia 12), da Adobe e da Costco (ambas dia 13) merecem ser

observadas.
Dia Pais Hora Evento Esperado ™ Anterior @
2feira  hdlia 09:00 Producdo Industrial (h) (out) - -1,80%
Reino Unido 0230 Balanca Comercial (out) -£1234m -£2Tm
Reino Unido  08:30 Producdo Industrial (h) (out) -0,10% 0,00%
LEM 09:30 Sentx - Conlanga dos Invesidores (dez.) 830 8,80
Portugal 11:00 Balanca Comercial (out) - =1203m
_____________ Japdo 2350 MassaMonetaria em Circulacso (M3) (hj(nov)  230%  230%
I*eira  Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacao Acual (dez ) 85,30 58,20
EUA 11:00 Sensmenio Empresanial nas PME's (nov.) 107,00 107 40
EUA 1330 IFP exciuindo Almeniacio e Energia (m) (nov.) 0,10% 0,50%
_____________ Japdo 2E0  RRN(ROV) e 280% 2,00%
4*feira  UEM 10:00 Producao Industrial (h) (out) 0,90% 0,90%
Porugal 1100 Infacdo Harmonizada (nov. F) 1,00% 0,80%
EUA 13:30 Infacdo (nov.) 2,20% 2 50%
e EUA 1900 Retstorio OrcamentalMensalfnov) s 810080
5*feira  Alemanha 0700 Intacdo Harmonizada (nov. F) 2,00% 2.40%
Franga 0745 Infacdo Harmonizada (nov. F) 2,20% 2,50%
UEM 12:45 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%
EUA 13:30 indice de Precos das Imporiagdes (m) (nov) -0,80% 0,50%
______________ EUA ....1330 PeddosSubsdioDesemprego . . . .. . . .. ... 238 _ 2%
G*feira  Japdo 00:30 PMI Industria (dez. P) = 82,20
China 02:00 Vendas a retalho (h) (nov.) 8,80% 8,60%
China 02.00 Producao Industrial (h) (nov.) 5,90% 5,90%
Japdo 04:30 Producdo Industrial (h) (out F) 420%  -250%
IUEM 07:00 Vendas de Automdves (nov.) - -7,30%
Espanha 08:00 Infacdo Harmonizada (nov. F) 1,70% 2,30%
UEM 0830 PMI Industria (dez. P) 51,90 51,80
UEM 0830 PMI Servicos (dez. F) 53,40 B340
UEM 10:00 Cusios Unitarics do Trabalho (h) (3*Trim.) . 2,20%
EUA 13:30 Vendas Retalho (m) (now.) 0,20% 0,20%
EUA 14:15 Producao Industrial (m) (nov.) 0,30% 0,10%
EUA 14:45 PMI Indistria (dez. P) 55,10 55,30
EUA 14:45 PMI Servigos (dez. F) 55,00 5470
EUA 15:00 Sincks das Empresas (out) 0,50% 0,30%

{h-Vianagio homilaga, (mi-Vianagdo mensal P-Viake prelimings; F-Vialor fina); K-ma, M-Mahdes; B- Mil Mifdes
" Estimativas de consenso & 07122018 ¥ Vitor relstive a0 perods anterar
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Semana Passada
Numa semana que foi mais curta em Wall Street devido ao dia de luto decretado pela morte do ex-presidente George
H.W.Bush, o saldo foi negativo para os principais indices de aces mundiais. Apesar do acordo alcancado entre 0s EUA e a
China, que suspende a guerra comercial por 90 dias e de notas de que a China podera reduzir e remover as tarifas aplicadas
a importacdo de veiculos vindos dos EUA, a incerteza quanto a efetividade destas medidas acabou por continuar na mente
dos investidores. Pela reacdo, 0 ponto mais sensivel para 0s mercados acionistas foi o cruzamento dos juros da divida norte-
americana a 2 e a 3 anos acima da yield dos 5 anos, que levanta receios de arrefecimento econdémico. Incertezas em torno
do Brexit e do orcamento italiano continuam a ser pontos de pressdo na Europa, pelo que a revelagéo de que a atividade
global na Zona Euro e nos EUA teve um desempenho acima do previsto em novembro foi deixada para segundo plano. Os
dados de criacdo de emprego nos EUA dececionaram. A semana culminou com acordo para o corte da producéo de petréleo
na OPEP+, impulsionando os precos da matéria-prima.

Europa Fecho

B Yo

Mundo Fecho 3B Yin Qutros Fechg 33 YD
F31 20 483673 -1.568%  -10,24% SEP 500 263308 4580  -15M% MSCIEmangentes 98137 -14%  -162%
IBEX 35 BRGS0 288%  -12,23% D Jonas 24808 450%  -134% Crude 5261 3¥%  -125%
Fiotia 100 E7T8, 11 -200%  -11,E3% HASDAQ D0 661328 -483%  320% Eure-Didkar 1,13495 0,71% -5.2%
Eutn St ek -BE2% -12,75% Nkt 225 2167868 A% ATT% Libea-Ewra 11172 000%  -060%
CAC 40 481313 A81% BA0% Hang Sang 2608376 18R 1285% Us 10y 285%  -1420pba  43.56pbs
DaX 10788,09 £17%  -1549% Shanghai 260588 Q6% -2120% Bund 10 026%  -Gdpbs  -17.0pbs

Em territdrio nacional, 0 PSI20 desvalorizou 1,58% para 4.836,73 pontos.

Sonae Capital Senigos Financeinos 6.40% 351% s
Coriceira Amonm Industrial 0,75% -361% Ak
Ibersol Viagens & Lazer 0,25% <4 47% 1k
EDP LUtilities 0,19% 0,55% ir
Galp Energia Peirolifero 0,03% 572% <
Pharal Telecomunicacies -3.57% 19,20% @
BCP Banca -3,67% 4 16% 4
Mota Engil Construgaa -5.52% 315% &
CTT Industrial 581% 5.72% A
Alin Recursos Naturais -7 63% -17.16% Ak

Na Zona Euro ..

Eroson [ssor | 55 | | Sommon_

Mokia Oy Tecnoldgico 0.93% -2 3%

Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 033% -6,35% ‘?‘
Iberdrola Sa Litilities 0,09% 5,34% 4
nilever Nv-Cyva Bens de Consumo pessoal -0,10% IN% &k
Bayer Motoren Wk Auto -0,69% -5,27% 1
Deutsche Post-Rg Industrial -6,75% 0,61% Ik
Anheuser-Busch | Alimentacao & Bebidas -7.36% 3.84% 4
Axa Sequrador 8,34% -285% 4
Saint Gobain Construgo 454% -152% A
Fresenius Se & C Famacéutico 22 21% -10,85% ik

Nos EUA...
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Johnson&Johnson Farmacéutico -1,00% 4.94% 3
United Technologies  Industrial -1.96% -191% I
P&G Bens de Consumo pessoal -2.18% 6.57% &
Exxon Mabil Petrolifero -2.34% 0.23% Ik
Mike: Bens de Consumo pessoal -2 37% 0,11% 4k
General Electric Indusrial 6,53% -25,74% '
Boeing Industrial 5,79% -2,28% A
DowDuPont Quimico T 08% 7.29% 4
JP Morgan Banca -1,10% 1.98% &
Caterpillar Industrial £93% 11,83% .k
Notas:

5S- Variag&o nas ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores & semana passada
* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragbes (“Disclosures”)
Este relatrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, no devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer ag&o ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagGes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condicdes de
mercado podera implicar alteracfes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da
utilizac&o de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo
que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A
reproducéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatéarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas
ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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