Agenda Semanal 12 de marco de 2018 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Inflag&o no epicentro da semana, fique atento a contas de Sonae e REN

Esta semana centramos atenc6es nos dados de inflagdo nos EUA (dia 13) e na Europa (16), que estdo a sustentar
movimentos de subida de taxas nos EUA e prolongamento dos estimulos na Zona Euro. Teoricamente, estes movimentos
dos Bancos Centrais favorecem uma depreciacéo do Euro face ao Ddlar. Na quinta-feira o Empire Manufacturing traz sinais
sobre as condicOes de mercado empresarial em Nova lorque e no mesmo dia é revelado o NAHB, indice de mercado
imobiliario com forte correlag&o historica com S&P 500. No calendario de resultados temos em Portugal as contas da NOS
(hoje apos o fecho dos mercados), da Sonae e da REN (dia 15). Na Europa destaque para os nimeros de Hannover Rueck
e lliad (dia 13), Inditex, E.On, Prudential e Adidas (14), Altice e Deutsche Lufthansa (15). Nos EUA dia 15 chegam dados de
Adobe Systems, Broadcom e Dollar General.

Evento Esperado ™  Anterior ®

Pfeira  Porugal 11:00 Balanca Comerdial (jan.) . -1382m
Porugal 11:00 Inkac3o Harmonizada (ev. F) - 0,70%

EUA 18:00 Retadnio Orcamental Mensal (lev.) -8223.0b -5192.0b
.............. 3P0 23E0 PR N RN e 0% 2T0%
3eira  Espanha 0:8:00 Intacdo Harmonizada (v, F) 1,20% 1,20%
EUA 10:00 Sendmenio Empresanial nas PME's (lev.) 107,10 106,90
_______________ BUA 1230 Infacdo (V) L S20% 210%
4*feira  Alemanha 0700  Infagdo Harmonizada (fev. F) 1,20% 1,208
Espanha 0800  Vendas a retiho (h) {jan.) . 1,50%

It3ia 09:00 Vendas a retalho (m) (jan.) . «0,30%

UEM 1000  Frodugso Industrial (h) (an.) 4,70% 5,20%

UEM 1000 Variagho de Emprego (h) (4°Trim.) . 1,70%

ELA 1230 Vendas Retatho (m) (kv.) 0,30% -0,30%

ELA 1230 IPP exciuindo Almentagio & Energia (m) (lev.) 0,20% 0,40%
______________ EUA 1400  SocsdasEmpresasfan) o 080%  040%
Seira  UEM 0700 Vendas de Auomdves (lev.) = T10%
Franca 0745 Intac3o Harmonizada (lev, F) 1,30% 1,30%

EUA 1230 Empire Manufaciuring (mar.) 15,00 13,10

EUA 1230 indice de Preos das Imporiagdes (mj (kev.) 0,30% 1,00%

ELA 12:30 Pedidos Subsidio Desemprego 226k 231k

ELA 1230 Indicador de SenSmenio Empresarial de Philadedphia (mar ) 23,00 25,80

6feira  Japdo 0430 Producdo Industrial (h) (jan. F) - 2.70%
Espanha 08:00  Cusios Unidnios do Trabalho (h) (4°Trim.) - 0,40%

Itk 05:00 Infacdo Harmonizada (fev. F) 0,70% 0,70%

UEM 10:00 Intacdo (lev. F) 1,20% 1,30%

UEM 1000  Cusios Unitérios do Trabatho (h) (4°Trim.) - 1,60%

EUA 1230 Casas em inico de consrucao (m) (lev.) -2 60% 9. 70%

ELA 1230 Licencas de Construcao (m) (lev.) -3,40% 7,40%

ELA 13:15 Producao Indusial (m) (lev.) 0,30% -0,10%

ELA 1400  ind. Confianca Universidade Michigan (mar. P) 99,50 99,70

(H-Varisg3o hamblogs, (m)-Vanisg3o mensal - vabe prelminar, F-Viakor finsd. K-mil M-Mibdes, B-Mi Mibdes
" Estimabivas de consenso a 00032018 ™ Valor relatvo 20 penodo anfenor
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Resultados Europa
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3*feira Hannover Rueck SE 13,80 114,40 4 4% 110,98
AA liad SA ELIR 11,80 202 5.8% 23

06:00 RWE AG EUR 10,9 18 18,6% 20

09:30 Antofagasta PLC GEBp 992 &4 2.4% 929
G IR Co e i Ja s
Prudential PLC GBp 53,73 1846 50 2,9% 208570

0630 adidas AG EUR WU 1TAT0 0,8% 207 67
............... 0630 EONSE . EUR 188 845 B4% 88
§%eira 06:30 Assicurazioni Generali SpA EUR 2413 15,45 5.5% 16,67
20:30 Altice NV EUR 12,82 [E:1) 4 3% 1221
......... 06:30 Deutsche LufthansaAG =~~~ EUR 12 06 28% 31k
6%eira Fraport AG Frankfurt Airport 8 EUR 784 84,80 4.2% 88,53

* Valores em mil miides; Preqo-alvo baseads em esbimativas de consenso de analisias |Bisamberyg)
Cap. Bokista, Colagio @ Preco-Ako em moeda bocal Var 55 - vanaco 5 sessbes até 9 oe mango 2018
Cotacao de empresas drifanCas (PLC) em pences

Fonte: Milznnium ivestment banking, Blambeng

Semana Passada

A Ultima semana foi de ganhos para a maioria das pragas mundiais, com especial atengdo para o setor tecnoldgico norte-
americano (veja-se o Nasdag 100) que renovou maximos de sempre. O Presidente norte-americano esteve no centro das
atencOes com a imposicdo de tarifas as importacdes de aco e aluminio. Varias foram as vozes que criticaram esta medida,
inclusive com a saida do principal conselheiro econémico de Trump, e que abre espaco para uma guerra comercial. O BCE
manteve a sua politica monetaria inalterada mas o mercado esteve atento as alteragGes no discurso na instituicéo, ainda
focado na questdo da inflacdo. Na agenda macro, semana marcada pelos indicadores de atividade por diversas regides do
globo e que continuam a sustentar a tese de crescimento econémico.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 55 YTD
DAX 1224668 363%  -442% S&P 500 278657 354% 422% MSC|Emergenies 120723 213% 4,2%
Euro Sioxx 38150  320%  -1,04% DowJonss 2533574 325%  249% Crude 52,04 1,20% 2.7%
CAC 40 h27440  268% -0,72% MNASDAQ 100 710118  4.26% 11,02% Euro-Ddlar 12318 0,05% 25%
Footsie 100 722451 2,195 -6,03% Nikkei 225 2146920 1,36% -5,69% Libra-Euro 1,1245 0,54% -0,04%
|IBEX 35 9686,10 1,63% -3,56% Hang Seng 30996,21  1,35% 3,60% us10v 289% 295pbs  48.33pbs
PSl 20 542380  1,06% 0,66% Shanghai 3TAT 1.62% 0,00% Bund 10% 085%  -Dd4pbs 22pbs

A Euronext comunicou alteragfes no principal indice nacional com a saida da Novabase e a substituicdo pela F. Ramada,
cotada que apresentou resultados robustos e anunciou o0 pagamento de um dividendo com uma yield de quase 17%. Tivemos
ainda a reacdo as contas dos CTT e Altri. O PSI20 valorizou 1,06% para 5.423,80 pontos.

poi2o—  fser | 6 | 25 | Sentimento'
Altn Recursos Naturais 6.85% -4 51% 1
NOS Media 5,85% 951% @
Pharal Telecomunicaghes 5.78% 10,57% 1
Semapa Recursas Naturais 5.12% 1.21% 4
Navigator Recursos Naturais 4, 7%% -1,10% Ik
Songe Retalho 0,75% B57% 3
CTT Industrial 4.79% 4, 35% i !
Novabase Tecnolbgico 544% 4 73% 4
Sonae Capital Servigos Financeiros -582% 0.20% 4
BCP Banca 7.34% 260% 4

Na Zona Euro ...
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Euostom ____fsetor | 85 | 25 | Sentimento' |

ASML Tecnolkégico 9,62% 240% 3
Engie Litilsties 7.3% 061% @
SAP Tecnolbgico 7.18% -6,28% £k
L'Oreal Bens de Consumo pessoal B.17% -5,29% ¥
Unilever Bens de Consumo pessoal 6,08% 9,71% 43
CRH Construgdo 0,07% 481% 3
BEVA Banca 0.06% 9,68% 4
Santander Banca -0.46% 5,32% &
Ahuald Retaiho -0.96% 206% <k
AXA Sequrador -10.22% -5,70% ik
Nos EUA...
S I N T T
Caterpiltar Industnal 8.11% 7.05% 3
Irited Tecnolbgico 6,55% 6,13% ®
McDonalds Viagens & Lazer 6,05% -1246% R
General Electric Industnal 581% 972% 3
DowDuPont Cwimico 5,55% 347% 3
PLG Bens de Consumo pessoal 0,98% -5.64% 4
Nike Bens de Consumo pessoal 0,62% -1,98% 43
UniedHealth Farmacbutico 0.11% -2, 8% <k
Wal-Mart Retalho 0.06% -15.04% 1
Exxon Mabil Petrolifero A131% -10,62% @
Notas:

5S- Variacdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pregos-Alvo
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Corticeira Amonm 10,02 1285 202% [1258.1333 3 3 18%
CTT 3,168 4H 329% [38;429 3 8 1 10 -1_9% CICr% 120%
Sonae Capital 0955 1,19 241% 112125 2 0 0 2 S00% 0.0% 6.3%
Altri 4,755 5,30 115% [513;548 1 4 1 ] -2,2% 0.0% 6,3%
Semapa 193 2119 9.9% 205:24 4 1 0 ] 0.0% 0.0% 23%
Jeronimo Martins 15,31 16,66 8,8% 15178 7 14 & i -1,8% 0,8% 40%
Sonae 1,15 1,30 128% (21148 4 2 1 T 0.0% 0.0% 3%
REN 25 287 G6% [243:301] 5 3 3 11 30% -1,2% 6,8%
NOS 5,085 6,68 Ns%  [61.72 PooT o 15 08% 0,1% 59%
EDP 291 m 29% [285;33] 8 11 & ] -0,9% -1,8% 6,5%
BCP 02882 0.3 75% [026.037 4 4 3 11 0.0% 3%

Galp Energia 15,09 16,18 7,3% [155;17] &8 13 3 L] -4 8% -2,1% 20%
Ibersol 113 12,10 T1% (121121 1 1 0 2 0.0% 0.0% 0.0%
MNovabase 278 o 1 0 1 0.0% 0.0% 54%
Mota-Engil 3795 345 1% [P83ry 2 2 1 § 0.0% 0.0% 34%
EDP Renovaveis 7,405 7582 29% [7.3:8 1" 1 0 2 0.8% -0,6% 0,8%
Navigator 4,504 4,96 7,8% H75:5 4 2 0 B 1.7% 06% 5,3%

[P35 ; P75 - intervalo enfre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-ahvs exfremas

#B, &H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respefivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Ndmeno fotal de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloombeng)

L PT - vanache de preco-ahvo nas Glimas 4 semanas

£ EPS - vanagio de estimativas de resultados por a8 nas tiimas 4 semanas

0¥ calculada na sess3o anterior 3 ex-date quando esta j4 ocorreu e esiimada quando ainda ndo existe anincio

DY baseada em ddendo estmado nas casos em que ndo existe ainda dvidendo propasio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacao
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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