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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS |

Perspetivas

OE italiano, PIB, Inflagdo e mais contas sao focos desta semana

A resposta de Italia (na terca-feira) aos apelos de revisdo de Orcamento para 2019 é um dos principais temas da semana nos mercados
acionistas. Os Ministros de Assuntos Gerais da Unido Europeia estardo a mesa das negociacdes para o Brexit e devem pronunciar-se
ainda hoje. Amanha o relatério mensal da OPEP pode ter interferéncia nos precos do petréleo. A revelacédo da estimativa preliminar do
PIB da Zona Euro no 3°trimestre, e paises agregados, incluindo Portugal, merece destaque no dia 14, tal como a Inflagdo dos EUA,
importante driver para o ritmo de subida de taxas da FED. O valor final de inflagdo para a Zona Euro é conhecido na sexta-feira. No que
respeita a contas empresariais, entre as big caps temos nos EUA os nimeros de Home Depot, Cisco Systems, WalMart e NVidia. Na
Europa apresentam Bayer, Vodafone, Merck KgaA e Henkel entre as empresas com maior valor de mercado. Em Portugal a Sonae
difunde resultados dia 14. Esta segunda-feira celebra-se o Dia do Veterano nos EUA, sendo que 0 mercado de a¢Bes estara em normal

funcionamento.

Evento Esperado™  Anterior @

J*feira  Alemanha 07:00  Infiagdo Harmonizada (out F) 2.40% 2,20%
Alemanha 10:00  Zew Survey - Siuacio Acual (nov.) 65,00 70,10

EUA 11:00  Sendmenio Empresarial nas PME's (out) 103,00 107,90

Portugal 11:00  Infacio Harmonizada (out F) 0,90% 1,80%
_____________ dapdo 2350  PIB(Trm) (3*Tom.P) o 7D30% 070%
4*feira  China 02:00  Vendas a retalho (h) (out) 9,20% 9,20%
China 0200  Produgo Industrial (h) (out) 5,80% 5,80%

Japdo 04:30  Usizacdo de Capacidade Instalada (m) (3al) - 2,20%

Japdo 04:30  Produgio Industrial (h) (et F) -2,90% 0,20%
Alemanha 0700 PIB (Trim.} (3°Trim. F) -0,10% 0,50%

Franca 0745  Infiagdo Harmonizada (out. F) 2,50% 2,50%

Espanha 08:00  Infiagio Harmonizada (out F) 2.30% 2,.30%

Reino Unido 0930 Infacdo (out) 2,50% 2,40%

Foriugal 0930  PIB (Trim.} (3°Trim. F) - 0,50%

LUEM 10:00  Produgdo Industrial (h) (set) 0,40% 0,90%

LUEM 10:00  PIB (Trim.} (3°Trim. F) 0,20% 0,20%
______________ EUA .....1330  Imlaclofout) . . ...250% 230%
5feira  UEM 0700  Vendas de Auiomdveis (out) - -23,50%
Feino Unido 0930  Vendas a refalho (h) (out) 2,80% 3,00%

LUEM 10:00  Balanga Comerdial (set) 167k 16.6b

ELA 13:30  Empire Manufacuring (nov.) 19,00 21,10

ELA 1330  Indicador de Sendimenio Empresarial de Philadelphia 20,60 2220

EUA 13:30  Vendas Retalho (m) (out) 0,60% 0,10%

EUA 13:30  indice de Pregos das Importagies (m) (out) 0,10% 0,50%

EUA 13:30  Pedides Subsidio Desemprege 215k 214k
_____________ EUA ... 1500 SocksdasEmpresasfset) . 030% _ 050%
G*feira  UEM 10:00  Infiagdo (oul F) 2,20% 2,10%
i3z 10:00  Infiacio Harmonizada (out F) 1,70% 1,50%

EUA 1415 Predugdo Indusirial (m) (out) 0,20% 0,30%

EUA 14:15  Udizagdo de Capacidade Insiglada (out) 78,20% 78,10%

{h}-Variag3o homéloga; (m)-Variagdo mensal: P-Vialbr preliminar; F-Valor final k-mil: m-Mihées
" Estimativas de consenso a 08/11/2018; ™ Valor relativo a0 penodo antenor
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Resultados Europa

“Dis [Hoa]  Emprss | Mosds | capeur | Colapdo | V.55 | Presodvo

3eira

Bayer AG
Vodafone Group PLC
06:00 Innogy SE

EUR
GBp
EUR

68,21
44,03
218

97,78
200,57
37,18

06:00 Merck KGaA
0700 AP Moller - Maersk AIS
06:30 Wirecard AG
06:30 E.ON SE
Deutsche Wohnen SE
06:00 RWE AG
DF  ACS Actividades de Construccio
06:30 Ageas
OF  Sonae SGPS SA

Henkel AG & Co KGaA

OF  Vivendi SA

06:00 KBC Group NV

06:00 NN Group NV

06:30 Bouygues SA
Unibail-Rodamco-Westheld
CNP Assurances

70,72
147,08 a,z%
39,60 0,9%
26,53 0,8%
95,24 0,0%
8684,00 1,0%
155,70 4,0%
8,70 0.5%
40,90 3,4%
18,42 5,1%
MM 2.5%
45,20 2,5%
0.86 0,2%

97 32 0,9%
21,68 0,2%
61.42 1,8%
38,05 2,2%
33,02 0,3%
159,66 1,4%
20,20 2.8%

* Valores em mil mibdes; Prego-abo baseadh em esBmativas de consanso de analisias (Bbomberg)
Cap. Bokista, Colago @ Preco-Ako em moeda beal Var 55 - vanagdo 5 sessdes até § de novembvo de 2018
Cotagao ok empresas brifancas (PLC) em pences
Fonte: Milznnium investment banking, Blambeng

Resultados EUA
-mm

*eira

foira

$185,98
se208
84T 1
2219

33M%

D4t 5.1-?'5'5.*. :
358% s0.T7
0,34% 517,245

826,24
S
$1247
$16,67

3T (10v18)
Areng
1T (1018)

3T [9V18)
2T (10018)

5211 38
1282
50,00

527441

4.18% 51,040
4,30% 5182
-2.81% 500965

T-im Home Depot IncThe £2128
TysonFoods ~  sMT
I.'.'uF Cisco Systems $2134
DF  NetEase 5291
DF  MetApp 5212
1100 Walmost 5300 2
2120 NVIDIA §125.0
DF  Applied Materials §33.7

812547
534
4,00

AT (1018
3T (10v18)
4T (10v18)

* Vadores em mid mindes, Preco-adeo, EPS g & Vendas baseadlar em esimatias oo consansa e analitas (Boomberg],
\ar 55 - vanacdo 5 sessles alé O oo novembro de 2048 AA -Anfes da abarura de Wal Siret OF - Depols do fecho

Semana Passada
A (ltima semana foi de divisdo de sentimento nos principais blocos de aces mundiais. E se a recuperacdo vivida em Wall Street foi
evidéncia pela positiva, as pracas chinesas experimentaram quedas na ordem dos 3%. Na Europa divis&o de sentimentos, com o PSI20
do lado dos ganhos, numa semana em que muitas cotadas nacionais mostraram numeros — BCP, NOS, Sonae Capital, REN, EDP e
Corticeira Amorim. O corte de proje¢des econdmicas pela Comissao Europeia e a sinalizagdo de que a Fed devera manter o ritmo
estipulado para a subida de juros e proceder a um novo aumento ja em dezembro foram dois fatores de pressdo. No plano macro
tivemos a confirmacgéo de abrandamento da atividade nos servigos em outubro na Zona Euro, EUA e China, ainda que de forma mais
branda que o esperado. O Orgamento italiano e as elei¢des intercalares nos EUA estiveram em pano de fundo.

Europa Fechao 55 YD Mundao Fecho 53 YD Outros Fecho 58 YD
IBEX 35 913450 1.58% “5.05% S&F 500 aEm 213% 402% M3CI Emargenies 976,17 206% -16T%
s ] 502043 0.82% -6,83% Daw Jones 2538530 284% 5,14% Crude 60,13 -4 6T% 4%
Eurd Sioeo: 356,52 0.21% -T.52%. NASDAG 100  TO030,15  1,06% 10,05% Eurg-Diiiar 1,1332 -0,85% -5,7%
Fooisie 100 705,34 016%  -7.58% igkei 225 203 003%  -126% Libra-Ewrg 11450 05T% 1,78%
CAC 40 506,75 0.05% =3 B7% Hang Seng 56052 3% 44T s 10y 318%  -302pbs 7T .EOpLS
DAX 1152816 009%  -10,75% Shangha 208887  290% -214AT% Burd 10 041% Z2iphs  -21pts
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Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,82% para 5.020,43 pontos.

Pharol Telecomunicagies 11.37% £82% ir
BCP Banca 5, 72% £0,70% Ak
REM Utilities 312% £0,75% Ak
NOS Media 3,08% 059% &
CTT Industrial 1,08% 0.42% ¢
Codiceira Amonm Industrial -1.64% -14.92% 4@
Semapa Recursos Naturais 201% 401% i
Sonae Retalho 270% 0,17% &
F Ramada Recursos Naturais -2.70% -7.04% T
Soriae Capital Senvicos Financeings -2 89% 871% 1

Na Zona Euro ...

T T N T

Ahold Retalho 11,08% 5,03% i
Engie Utilities 5,58% 6,73% &
Inditex Retalho 4,88% -1.25% I
Crange Telecomunicagies 4 84% 253% 4
Iperdrola Litilities 442% -1,35% £
Diaimler Auto -4 48% £11% i
Louis Vuition Bens de Consumo pessoal -4,68% -7, 0% 4
BEVA Banca -4 A%% 388% i
Volkswagen Auto -5,38% 0,93% 4
BMW Auto 5,63% 1.2% {}
Nos EUA...
bowdones  [ssor | 6 | | Sentimeno'
IBM Tecnolégico 6,20% -24,77% 4
UnitedHealth Famacéutico 595% -3.55% 3
McDonalds Viagens & Lazer 5,20% 7.00% 43
Travelers Cos Segurador 4 %1% -356% <k
American Express Senvicos Financeinos 441% 43% 1k
Nike Bens de Consuma pessoal 0.29% -7 48% 4
Exxon Mobil Petrolifero -1.32% -5,22% 4
Apple Tecnologica -1.45% 551% 4
Goldman Sachs Senvigos Financeinos -3.07% 1,60% 4
General Electric Industrial -7 64% -24.59% %
Notas:

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores & semana passada
* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag0es contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aguelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipdteses. Néo pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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