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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADQS

Perspetivas

Preliminares de atividade e algumas contas que devem ser seguidas esta semana

Os valores preliminares de atividade industrial e tercidria na Europa e EUA devem ser seguidos de perto pelos investidores e
chegam apenas na sexta-feira, no dia em que também sera revelado o ritmo de crescimento da economia francesa.
Entretanto merecem hoje atencéo os dados de inflagédo na Zona Euro (analistas estimam que tenha descido para os 2% em
agosto), amanhd os de imobiliario nos EUA e na quarta-feira as decisdes de politica monetéria do BoJ. Na quarta-feira o
presidente do BCE, Mario Draghi, discursa em Berlim e o mercado tentara captar sinais sobre a politica de estimulos,
amenos de trés meses do final previsto para a compra de ativos. No mapa empresarial de notar as contas da Oracle e da
FedEx ja hoje ap6s o fecho de Wall Street. Na quinta-feira os resultados da Micron Technology podem ter muito interesse,
depois das acdes terem estado em correcao expressiva recentemente, mas terem recebido uma nota positiva na ultima

sexta-feira.
Evento Esperado ™ Anterior @
2*feira UEM 10:00  Infacdo (ago. F) 2,00% 2,10%
oo EUA 1330 Empire Manulacuring (set) _ S < S - )
Jfeira  EUA 1500 Indice Mercado ImbtamNAHE ;setj e BEO0 ET00
4*fgira  Japdo BancodnJapan—demaodemasdelum - -0,10%
Japo 00:50  Balanca Comercial (ago.) 8320 N2
Japdo 00:50  Exporiacdes (h) (ago.) 5,20% 3,90%
Japdo 00:50  Importagdes (h) (age.) 1450%  1460%
UEM 07:00 Vendas de Aulomdvels (ago.) - 5,20%
Reino Unido 09:30  Infacdo (ago.) 2,40% 2,50%
Porugal 11:00  IPP (h) (ago.) - £,40%
ELA 13:30  Casas em inicio de consirugdo (m) (ago.) 5,10% 0,90%
oo EUA 1330 Licencas de ConsrucBo (m) (8g0.) . .._..........9020% _ 150%
5*feira RemUn-dﬂ 09:30 Vendas a retalho (h) (ago.) 2,30% 3,50%
ELA 1330  Indicador de Sendmenio Empresarial de Philadelphia (set) 16,00 11,90
ELA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 210k 204k
ELA 15:00 Leading Index {ago.) 0,50% 0,60%
UEM 15:00 Confianca dos consumidores (sed A) 2,00 -1,80
ooronn EYA 15100 Vendas de Casas Usadas () (390)  ....__.........080%  -070%
G*feira Japa@ 00:30  Infacio (ago.) 1,10% 590%
Japdo 01:30  PMI Indusiria (Set P) - 52,50
Franga 0745 PIB (Trim.) (2*Trim. F) 0,20% 0,20%
LEM 09:00 PMI Indisiria (setF) 54,40 54,60
LEM 09:00 PMI Servigos (set P) 54,40 54,40
ELA 14:45  PMI Inddstria (set F) 55,00 54,70
ELA 1445 PMI Servicos (set P) 54,80 54,80

(H-Viariag3o haméloga; (m)-Vianiag3o mensal; P-Viakr preliminar; F-Vialor final K-mil: MeMibhes; B Mi Mibdes
U Estimativas de consenso @ 14082018 @ Vil relative 30 periodo anferior

Resultados EUA
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Semana Passada

Na semana em que 0s novos iPhones foram anunciados ao mercado, os investidores ganharam otimismo, levando 0s
principais indices de acdes a valorizarem na sua globalidade. A diminui¢do da volatilidade nos mercados emergentes e as
expectativas de que os EUA e a China possam chegar a um entendimento para evitar a aplicagao de tarifas adicionais foram
catalisadores. Declara¢fes governamentais em Italia mostraram empenho na reducéo de divida e cumprimento do défice e
deram contributo, em especial para o setor da Banca, que também reagiu com entusiasmo a subida surpreendente dos juros
pelo Banco Central da Turquia, onde o0 BBVA é dos players mais expostos. Banca que teve alguns rumores a deixarem no ar
a possibilidade de fusbes no setor, perante notas de que o Unicredit podera ter interesse no BBVA ou no ABN Amro e de que
0 Governo alemao poderia viabilizar uma fusdo entre o Deutsche Bank e o Commerzbank. No retalho as boas reacdes as
contas da Inditex e da Hermes mereceram atenc&o. Ultima nota para a revisdo em alta das perspetivas econémicas do BoE
para 0 Reino Unido, enquanto o BCE cortou as proje¢des para a Zona Euro. Na sexta-feira ja depois do fecho de mercados
a S&P elevou o outlook da divida portuguesa para positivo, o que sinaliza a possibilidade de subida da nota¢&o nos proximos

meses.
Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 ¥TD
IBEX 35 365,30 213%  ET6% SAP 500 200408  1,168% &,B5% MzClEmergerizs 102853  054% -11,2%
CAC 40 535257 1.91% 0,75% Dow Jones 2615467 0,02% §B81% Crude 6899 1,83% 14,2%
Euro Siooo T 141%  -279% MASDAQ 100  7H4550 155%  1796% Euro-Diiar 1,1638 0,67% -3,2%
Dax 12124 33 138%  -6,14% Mikked 225 23084 67 353% 1,45% Libra-Eurg 1,124 0.45% 0,14%
PSI 2D 528532 100%  -1.91% Hang Seng 728641 116% -8.80% s 10¥ 3.00%  57ipbs  S9.04pbs
Fogsie 100 T304,04 036% -409% Shanghai BB 0T -1891% Bund 10% 045% §.3pbs 2.3pbs

Em territrio nacional, o PSI20 valorizou 1% para 5.285,32 pontos.
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Na Zona Euro ...
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Schneider Elecinc Industrial 6.29% -7 06%
Volkswagen Auto 5,82% -7,35% 4}
Inditex Retalho 5.76% -8,90% T
BBVA Banca 5,19% -14,24% 3
Philips Farmacéutico 4,24% -1,53% @4
T ."Telecnmunlc:ar;cés." T Q-
Vivendi Media -1,37% 0,18% +
CRH Construcgo -1.48% -4 06% &
Bayer Farmacéutico -2,27% -23.46% +
Ahold Retalho -6,50% -0,64% £
Nos EUA...
bowsones —Jseor |55 | | Seniment’ |
Microsoft Tecnolégico 477% -0,62%
United Technologies Industrial 4 39% -1,84% ﬂ‘
Nike Bens de Consumo pessoal 3,97% 0.29% 4
American Express Senvicos Financeiros 3.28% 4 03% @
Visa _ SenigosFinanceiros  324%  208% 4}
McDunaIds Viagens & Lazer -1,87% 5.04% ik
Intel Tecnologico -1,96% -6,54% 4
Goldman Sachs Senigos Financeiros -2,00% -1,65% 44
DowDuPont Quimico -2,03% 2.73% 3
M Industrial -2.21% 1,92% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acéo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelido informativo que compd@e este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
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um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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