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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Semana de poucas contas mas muita informacao macro para digerir

Numa semana em que a Guerra comercial e, especialmente, o teste que Theresa May enfrenta no Reino Unido para resistir
ao cargo e levar o Brexit a bom porto vao continuar em pano de fundo, teremos alguns indicadores macroeconémicos de
relevo para os mercados acionistas. Desde logo na quarta-feira com as perspetivas economicas da OCDE e as Encomendas
de Bens Duradouros nos EUA. No dia seguinte de notar o indice de confian¢a dos consumidores da Zona Euro e na sexta-
feira o valor final do PIB do 3°trimestre na Alemanha e os dados preliminares de atividade na industria e servicos em
novembro para a Zona Euro e EUA. No calendario de resultados nos EUA acima dos $50 mil milhdes de valor de mercado
teremos as contas de Intuit (dia 19), Medtronic, Lowe’s e TJX (20). Em Portugal chegam os nimeros da Ibersol.

Dia Pais Hora  Evento Esperado ' Anterior @
Zfeira  EUA 1500 Indice Mercado Imobianio NAHB (mov) 8800 68,00
3*feira  Alemanha 0700 IPP (h) (out) 3,30% 3,20%
Porugal 11:00  IPF (h) (out) - 470%
EUA 13:30  Casas em inicio de consfrucdo (m) (out) 2.40% -5,30%
_____________ EUA 1330  Lencasde Constucdo (m)fout)  -080%  -080%
43feira  ELA 13:30 Encomendas de Bens Duradouras (out. P) -2.20%0 0,70%
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 215k 216k
EUA 1200  Leading Index (out) 0,10% 0,50%
EUA 1500  Vendas de Casas Usadas (m) (out) 1,00% -3,40%
EUA 15:00  ind. Confanga Universidade Michigan (nov. F) 93,30 03,60
_____________ Japlo 2330 Ifacho (ow) o 140%  120%
5%feira  Franca 0r4b  Confianga dos Consumidores (now.) 104,00 104,00
______________ UEM .. 1500 Confancadosconsumidores (nev.A) . 300 270
G*feira  Japdo 00:30  PMI Industria (nov. F) - 52,80
Alemanha 0700 PIB(Trim.) (3°Trim. F) -0,20% 0,50%
Alemanha 07:00  Exporagdes (Trim.) (3°Trim.) -0,30% 0,70%
Alemanha 07:00  Importagdes (Trim.) (39Trim.) 0,70% 1,70%
Espanha 08:00  IPF (h) (out) - 5,20%
LEM 0%:00  PMI Indlstria (nov. P) 52,00 52,00
LEM 09:00  PMI Servicos (nov. F) 53,60 53,70
EUA 14:45  PMI Indistria (nov. F) 55,50 55,70
EUA 14:45  PMI Servigos (nov. P) 55,00 54,80

{h)-Vaniagdo hombloga; (m)-Vanag3o mensal: P-Viar prelfiminar; F-Valor final, K-mil' M-Milbes; B- Mil Mibdes
" Estimativas de consenso a 16/11/2018; ™ Valor relativo a0 penodo anteror

Resultados EUA
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Fonee: Milganim ivesiment baviong, Bloombany

Semana Passada

Semana de desenvolvimentos no tema Brexit, que numa primeira apreciacao foram positivos para 0 mercado mas as ddvidas
quanto a aprovacdo do acordo no Parlamento, bem como a continuidade de Theresa May nos destinos do Reino Unido,
acabaram por condicionar o sentimento. Foram chegando mensagens quanto a um possivel entendimento entre os EUA e a
China mas os comentérios de alguns responsaveis da Casa Branca arrefeceram o entusiasmo. O petréleo continuou o
movimento descendente, mesmo com as declara¢des do lider da OPEP a indicarem futuros cortes de producdo. Alguns
membros da Fed alertaram para o abrandamento da economia global, palavras que foram interpretadas como um sinal de
que o banco central serd prudente no ritmo de subida de juros, o que de certa forma ajudou a atenuar as perdas semanais.
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Em territdrio nacional, o PSI20 desvalorizou 2,12% para 4.913,93 pontos.
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Na Zona Euro ...
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EON Utilities 4.45% 1,63% 4
AB InBey Alimentagio & Bebidas 4,29% -12.97% L
Deustche Telekom Telecormunicagdes 296% 5 64% 3
|berdrola Utilities 1,74% 291% 43
Vivendi Media 1.21% -102% 4
Deutsche Bank Banca -397% B5,78% i@
NG Banca 4 17% 431% 4
Intesa Banca -4 2% -333% 4+
CRH Construgo -B.40% B12% @
Bayer Famacéutico -11,85% 527% 3
Nos EUA...
E= = o
Induskrial 393% -4 43% 4
Verizon Telecomunicagdes 299% 6.31% &
Caterpillar Industrial 2.40% -15.09% &
Merck & Co Farmaciutico 1,60% 348% &
P&G Bens de Consuma pessoal 153% 12.42% Ik
Apple Tecnoldgico -5,35% 087% Ak
General Electric Induskrial -5,53% -36,68% 4
Wal-Mart Retalho -T46% 8.74% A
Boeing Industrial -9.04% 4.18% 4
Goldman Sachs Senicos Financeiros 8,22% 0.12% 4
Notas:

5S- Variag&o nas ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores & semana passada
* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que 0 conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelido informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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