Agenda Semanal 29 de outubro de 2018 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Olhar para os resultados sem esquecer o plano macro

A apresentacao de contas continua a dominar o flow dos mercados acionistas, numa semana que ja conta com algumas empresas
nacionais: Navigator, Jerénimo Martins, CTT (30), Altri e Semapa (31). Em Wall Street, o Facebook (30) e a Apple (01) d&o por
terminada a ronda de resultados entre as FAANG. Na Europa, damos destaque as big caps como BNP Paribas, BBVA, Santander, ING
Groep, Volkswagen, Airbus, Telefonica, Sanofi, L'Oreal e Fresenius SE. Na agenda macro, atengdes voltadas para os dados de criagao
de emprego nos EUA (02), importante barémetro para a Fed, para o desempenho da economia da Zona Euro no 3°trimestre (30) e ainda
para os indicadores de atividade por diversas regides do globo. Os Bancos centrais de Inglaterra e Japao também tém destaque.
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2Meira  EUA 1230 Rendmeno Pessoal (set) 0.80% 0.30%
EUA 1230 Despesa Pessoal (set) 0.40% 0,30%
_____________ Joplo .23 TaxadeDesemprego (set) . .....280%  240%
IMeira  Franca 06:30 PIB (Trm) (3*Trim.A) 0,80% 0,20%
Espanha 0800 Vendas aratalho (h) (set) - 0,30%
Espanha 08:00 Infagdo Harmonizada (out P) 2,30% 2.30%
F3i3 0900 PIB(Trim) (3*Trm. F) 020%  0,20%
Porugal 0930 Indicadores de Conlanca e de Clima ECondmico (out) . -
UEM 10:00 Indicadores de Conlanca e de Clma Econdmico (out) - -
UEM 1000 P8 (Trim) (¥*Trm.A) 0,40% 0,40%
[==] 10:00 Indicadores de Confanta e de Clma Econdmico {out) - .
UEM 10:00 Conlanca dos consumidores (ouL F) 2,70 290
Porugal 1100 Produgdo Industrial (h) (set) - 200%
Porugal 1100 Vendas a retalho (m) (set) - 1,10%
Alrmanha 1300 Inlagdo Harmonzada (out P) 240% 2.20%
Eua 1300 Indice Precos Casas SAP/CaseShiler (ag0.) - 5,92%
EUA 1400 Conlanca dos Consumdores (out) 13540 138,40
e S0 2350 Produclolndusral M) (st P) 210% . 020%
Mein  Japdo 0000 Banco do Japdo- decsdo de axas de jure . 0,10%
ReinoUnido 00101 Conlanca dos Consumidores (G) (ow) -10,00 8,00
China 0100 PMI Servigos (out) 5490 5450
Alemanha 0700 WVendas 3 retalho (m) (set) 050%  -0,10%
Franga 0745 Inlacio Harmonzada (oul P) 260% 250%
Espanha 08:00 PIB (Trm) (3*Trim. P) 060%  080%
Porugal 0930 Imtacdo Harmonizada (out P) - 180%
LEM 10:00 Infag3o (out) 2,10% 2.10%
=] 1000 Inllaca0 Harmonzada (oul F) 1,80% 1,50%
EUA 1215 Criacio de Emprego ADP (out) 180k 230k
............. BUA ... 1345 ChcagoPurchasingManagerindexfow) . . . 6100 6040
5Meira  Japdo 0030  PMI Indusiia (out F) = 53,10
China 01:45 PMIIndusria (out) 50,00 50,00
ReinoUnide 0700 NaSonwide - indice de Preco de Casas (h) (out) 2,00% 2,00%
ReinoUnido 0520 PMI Indisina (owt) 5300 §3.80
Reino Unido 1200 Banco de Inglaterra - Decsdo de taxas de juro 0,75% 0,75%
Brasi 1200 PMI indusyria (out) - 50,90
EUA 1230 Peddos Subsidio Desemprego 213k 215k
............. BUA .. 1400 ISMindisvafos) o 5000 5980
GMeira UEM 09:00 PMI Indisria (out F) 52,10 5320
EUA 1230 Batanga Comescial (set) 55340 £512
EUA 1230 Criag30 de Emprego exciundo SCor prmano (out) 190k 134K
EUA 1230 Taxa de desempreqo (oul) 3,70% 3,70%
EUA 1400 Encomendas &s Fabricas (set) 030%  230%
(== 1700 Vendas de Automdves (h) fout) = «253T%

(A-Vianagdo homidoga, (mi-Vanacdo mensal P-Vialoe prelfminar, F-Vilor final, K-md, M-Mabdes, B Wi Mibdes
™ Estimativas de consenso 3 26102018 ¥ Viskr relatvo 20 panod andericr

Resultados Europa
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“Dia [Hoa|  Emprsa | Mosds | capeur | Colgio | Var.59 | Procoivo |

eira 0700
06:30
05:00

DF
DF

12:00

0630

DF
06:00
06:00

0700

AA
06:15

_ 0g:30
6%eira 0630

BF PLC

Volkswagen AG

BNF Paribas 3A

BBVA

Fresenius SE & Co KGaA
Fiat Chrysler Automobiles NV
Femowial SA

ClTComeios de Potugal SA. ...

Sanofi
GlaxoSmithKline PLC
Airbus SE

Banco Santander SA
Telefonica SA
Repsol SA

Aena SME SA
Tenarnis SA

OV AG

Koninklijke DSM NV
Groupe Bruxelles Lamberd 3A

Royal Dutch Shell PLC
Movo Mordisk AJS
Shire PLC

ING Groep NV

Credit Suisse Group AG
BT Group PLC

Swiss Re AG
Arcelorittal
Swisscom AG
Coloplast AJS
_Danske Bank A/S
Erste Grcuup Bank AG
F. Ramada

GBp
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBp
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

119,26
68,04
58,59
3393
221
21,80
13,23

048

84,30
74,60
64,88
35,56
24,11
20,96
15,18
14,99
13,61

90,30
45,32
39,96
28,05
25,65
2579
2175
20,06
17,55

ST O
14,99

0,23

o

13?.0-0
47,16

5,11
58,90
14,14
17,97

3,21

1532,20
97,94
4,07
6,93
15,05
140,55
12,97
45,79
76,30
79,84

-3 5%
-2.,5%
=3,0%
0.0%
-2,9%
24%
-1,4%
0.6%

K —

-1,5%
£0,2%
£,8%
0.2%
4 4%
0,2%
4.9%
5, 2%
4.1%
£0,5%

645,25
197,84
66,13
6,61
74,14
18,69
21,84
3,12

164343
120,04

* Valores em mil mihdes; Prego-alvo bassadh em estimatias de consenso oe anafstas (Bbomberg)
Cap. Bokisra, Colago @ Freco-Ako em moada bcal Var. 55 - vanagdo § sessdes até 26 o outubn o 2018
Cotacdo de empresas bntancas (PLC) em pences

Resultados EUA
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Pfeira ____Q'UID&

Peira 2005
10:45
AR
10:55

Sein

Mondelez Intemational
Facebook

Phizer

Mastercard

Coca-Cola ColThe

Amgen

General Elecine

Baidu

Amencan Tower

Agina

Allergan PLC

T-Mobile U3

HCA Healthcane

Ecolab

Cognizant Technology Soluion
Public Storage
LyondelBasell indusinies MV

_..Fideity Nobonal nbormation

Anthem

Automatic Data Processing
Express Scripis Holding
General Maotars

Estee Lauder Cos Inc/The
Imtercontmental Exchange
American intemational Group |
Baxter imemational

ap. Bolsista®

5419 '|"
52487
52051
51853
S120.4
$08 2
$66.0
5660
$63.9
5601
§55 2
544 2
426
409
$35.0
537
5691
§59 6
£53.0
S46.1

0N
5145 it
$42 60
5197 40
£45.82
18598
£11,30
$188.51
5149 61
§165,29
TT20
£65.11
5127 86
14734
570,53
$200,82
SBD 23

$10137 .

$265,75
$136.35
50428

At
583%
-4,2T%
-2, T4%
0,88%
-T.84%

-10,03%

-1,78%
40, 36%
-2 49%
£,51%
5,65%
4. 38%
0.81%
4.29%
0.43%
-4 66%

4 80%
-4, 92%
A,07%
4,65%
0,14%
0,74%

13.31%

229%

51,ET5
80,746
$1.682
&0 550
§3.457
0,138
§16,653
50,815
$2.80
54,081
$0.842
$1.883
$1.53%
$1.134
$1.880
$2674

53,11
1,111
§24M
81,250
$1.24
50,800

535 .3

513 EU
$1353
53,85
5817
55,78
$30,08
2T
5,76
$15.25
5389
§10,72
A
8375
.08
0,70
5085

3T (8/18)
3T (9/18)
3T (9/18)
3T (9/18)
3T (9/18)
3T (918)
3T (8/18)
3T (918)
3T (9018)
3T (9/18)
3T (9018)
3T (9/18)
3T (9/18)
3T (9/18)
3T (618)
3T (9/18)

LT

3T (9/18)
17T (918)
3T (8/18)
3T (918)
1T (8/18)
3T (9/18)
3T (9/18)

52‘}‘3 Eﬁ
543,89
s232.52
$51,20
207,37
$14.7T
§290,26
§159,94
§204.73
$218,76
§78.55
§144 27
$157.05
588,96
5204,08
$11555

$11653

$312.31
§151,84
$01,18
$44.59
$155,88
582,76
$61.40

12.00
1230
AR

11:00

Exxon Mabil
Chevron
Abb\ie
Duke Enengy

847 6
$46.9
$428
$21
§30.4
$320
5489 1
§328.2
2137
81223
§58.3

$198,49

ST7.83
111,53
580,79
$81.89

AT [B/18)
3T (818)
4T (318)
3T (8118)
3T (818)
AT (818)
AT (218)
3T (818)
3T (818)
3T (818)
AT [818)
3T (8r18)

LATene)

3T (9/18)
3T (9/18)
3T (8/18)
3T (9/18)
3T (8/18)

866,26
$143.91
§158 54
§230,20
§105,13

§74.85

§54 68

£45.90

§53,54
$106.73
§235,75

$88.50
§144.13
§104,12

£84 04

* Valores em mid mihdes; Preco-ade, EPS g & Vendas baseadlas em estimatias de consensa de analiias (Bbombeng),
Var 55 - vanacdo 5 sessles até 26 oo oufubeo oe 2016 AA -Anles 03 abermura ot Wal Stret OF - Depods oo facho
Fanfe: Milannium investment banting, Bloombeng

Semana Passada
Ambiente de correcdo generalizado pelos mercados acionistas. Os investidores estiveram de olhos postos nos resultados empresariais,
especialmente no que toca a proje¢des. A desilusdo de gigantes como Amazon e Alphabet, bem como o corte de proje¢des no setor

automaével ou de semicondutores, figuram entre os principais destaques. Apesar de estas projecdes alimentarem receios de

abrandamento econdmico, 0 BCE veio indicar que 0s riscos para o crescimento estdo balanceados, comentarios que foram vistos como
positivos. A economia norte-americana teve um desempenho acima do esperado no 3°trimestre, segundo a primeira estimativa da
Bureau of Economic Analysis.

Europa
Fosoesie 100
IBEX 35
P8120
CAC 40
Euro Siooc
DiAX

Fecha 55 YTD
6939,56 -166% -57¥%
870,40 -1.02%  -13,08%

4024 85 201% -BE0%
496737 23% -650%

55D 260%  -10,38%
1120062 Q0% -13,29%

Mundo Fecho 3B
SEP 00 265069 -304%
D Jonas 2EB8231  -29T%
MASDAD 100  B6B5240 -350%
Mikei 225 2118460 -5.98%
Hang Sang MTITE  -3.30%
Shanghai 269885 1.90%

Yin

Outros

0,56%: MSCIEmergenies 03955

0,13%
T.13%
£.54%
A7.39%
21,429

Euro-Didiar
Licea-Eur
Us 10y
Bund 10Y

67,58
1,395
1,1260
3.00%
0,35%

220% -188%
2M% 119%
-1,08% -5.2%
072%  009%
-11.65pt  67.01pks
A0Bpbs  -7.5pbs
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Em territdrio nacional, o PSI20 desvalorizou 2,01% para 4.967,95 pontos.

Nanigatos Recursos Naturais 253% 592% ik
Altri Recursos Naturais 216% -10,84% Ik
Sonae Capital Senvigos Financeinos 1,23% -1 78% Ak
Sonae Retalho 0,65% 1142% &
Jeronimo Marting Retalho 0,04% -12.93% L
Zalp Energia Petrolifero 4.09% Z378% 4
Pharol Telecomunicagbes 4. 15% -20.81% i
NOS Media -5,06% 1,08% 4
Mata Engil Construcao -T44% -16,96% <
F Ramada Recursas Naturais -3.33% -2.04% 1

Na Zona Euro ..

TSR N T T

Essiloduxotiica Famacéutico 271% '
Schneider Electric Industrial 2.30% -13.21% 4
Salran Industral 205% -10,08% 4
Indrtex Retalho 1,64% -1.27% iy
Air Liguide Quimico 0,90% -2,08% 4
Soc. Gen. Banca -5,04% -T.29% ik
Philips Famacéutico -7.80% -10,83% 4
AB InBey Alimentacso & Bebidas -5,85% -4 A58, 4
Deutsche Bank Banca -10,29% -1.07% &
Bayer Famacéutico <14, 74% 481% &
Nos EUA...
bowiones —Jseor | 55| | Semimerto' |
Intel Tecnoldgico 3.84% -4 66% 4@
McDonalds Viagens & Lazer 349% 5,22% 4
Wal-Mart Retalho 1,84% 201% 4
Verizon Telecomunicaciies 1.11% 262% 4
Boeing Industrial 0,84% -245% i
Goldman Sachs Senvicos Financeiros £.43% -3,66% 1k
m Industrial -1 46% 6,23% 4
DowDuPont Quimico -8.55% -16,35% 3
General Electric Industrial -10,03% -233% 4
Caterpillar Industnal -12,39% -14,04% &
Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagédo das 20s anteriores a semana passada
* Relago entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢ao de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag0es contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aguelas possam, a qualgquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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