Agenda Semanal 9 de dezembro | 2019 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Bancos centrais e elei¢Bes britdnicas marcam semana dos mercados

Esta semana as atengdes devem centrar-se nas decisdes de politica monetaria da Fed no dia 11 e do BCE dia 12, em que
adicionalmente teremos as elei¢es britanicas, um ponto fulcral no Brexit. Apenas dois anos e meio depois das ultimas elei¢bes gerais,
os eleitores britanicos vao determinar a composicao das duas camaras do parlamento (Comuns e Lordes) pela terceira vez em quatro
anos e meio. No seio empresarial de destacar as contas de Adobe, AutoZone, Oracle, Broadcom e Costco.

Esperado "
I*feira China 030 Indagao (nov.) 4.40% 3,80%
China 01:30  IPP (h) (now.) -1.50% -1,60%
Franga 0745  Produgio Industrial (h) (cut) -0,30% 0,10%
=T 09:00  Producdo Indusmial (k) (ouL) - 1,00%
ReinoUnide  09:30  Produgo Industrial (h) (out) -1.20%: -1,40%
Alemanha 10000 Zew Survey - Stuacao Acual (dez) -22,00 -24.70
ELA 11:00  SenSmenio Empresarial nas PME's (nov.) 103,00 102,40
Portugal 11:00  Balanga Comercial (out) . -1802m
EUA 1330  Cusios Uniinios do Trabalho (3°Trim. F) 340% 3,60%
e SEPB0, B0 FEMIROV e OO0 20,80%,
4*feira Portugal 1100  Infagio Hamonizada (nav. F) 0.20% -0,10%
EUA 1330 Infagdo (nov.) 2.00% 1,80%
S*feira Alemanha 0700  Infacdo Harmonzada (nov. F) 1.20% 0,90%
Franca 0745  Indacao Harmonzada (nov. F) 1.20% 0,50%
UEM 10:00  Produgdo Industrial (h) (out ) -2 40%: -1,70%
UEM 1245 BCE - Taxa Diretora 0.00% 0,00%
EUA 13:30  IPP excuinde Almeniagao & Energia (m) (nov.) 0,20% 0,30%
............... EUA 1330 PeddosSubsidoDesemprego 215k 203k
BHeira Japdo 04:30  Produgao Industrial (h) (out F) -7 40% 1,30%
Espanha 0800 Infagdo Hamonzada (nov. F) 0.50% 0,20%
EUA 13:30  indice de Precos das Importacdes (m) (nov.) 0,20% -0,50%
EUA 13:30  Vendas Retalho (m) (nov.) 0,40% 0,30%
EUA 1500  Swocks das Empresas (oul) 0.20% 0,00%

{h-Varagio homblga; (m)-Vanagao mensal P-Vatr prefimina, F-Vabor final, K-md. M-Mibhies; 8- M Mihdes
T Estimativas de consenso a 06122015 ™ Vator relatho a0 penodo anfenor
Fonte: Boomberg Finance LF, Millennum mvestment banking

Semana Passada

A Ultima semana foi marcada por uma recuperagdo dos indices de agfes nas Ultimas sessdes. O tweet de Trump com a aplicagao
imediata de tarifas a importac6es de aluminio e aco vindas do Brasil e da Argentina, bem como os seus comentarios a referir que nao
tem urgéncia em assinar o acordo com a China, vieram reacender os conflitos comerciais, com o sentimento a deteriorar-se perante a

divulgacéo de que a atividade industrial nos EUA agravou o ritmo de contragdo em novembro. No entanto, foram chegando notas de
que, apesar dos mais recentes obstaculos, os EUA e a China estavam a aproximar-se para chegarem a um acordo e trouxeram algum
animo. Adicionalmente, os bons indicadores de atividade terciaria para a Zona Euro e China, assim como 0s bons nimeros de criacdo
de emprego nos EUA, foram importantes na recuperacdo junto ao final de semana. O Footsie 100 saiu penalizado pela apreciagéo da
libra perante as sondagens que d&o uma maioria parlamentar ao Partido Conservador nas elei¢des que se realizam dia 12. Em Viena a
OPEP e os seus aliados acordaram novos cortes de produgdo, levando os pregos do petrdleo a dispararem.
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P51 20 517266 8.33% 31459 0, 16% 25, 49% ML Emergaries  1048,96 0.B5%
IBEX 35 98270  03%  08T% DowJones 2801505 -0.13%  20,09% Crude 5920 730%  304%
Euro St 398,43 023% 2129%  NASDAGI0 830737 -00E%  3265% Ewo-Dilar 11055  035%  -35%
DAX 1055806  053%  24,70% Nikei225 2335440 026%  16,69% Libra-Euro 11880  120%  6T4%
CAC 40 Sa7TIS1  -056%  2412% HangSeng 2640837 058%  253% s 10¥ 184%  606pbs  -84.79pbs
Footie 100 TX35.66 -1 458¢ T.60% Shangha: 2012 1,38% 18.77% Bund 10V 0,240 T dpbs -5 Bpbe

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,89% para 5.172,86 pontos.

CTT Industrial 852% 14 95% i
[bersol Viagens & Lazer 352% -1,60% Ak
Mawigator Recursos Naturais 350% 7.78% 4%+
Sonae Retalho 297% 0.44% 4@
Coriceira Amorim Indusirial 2.20% 11,68% &
REN Ltilities -1,62% 5.52% @+
Sonae Capital Senigos Financeiros -2 36% 13,86% i+
Pharol Telecomunicagies -2,65% 6.,22% @
F Ramada Recursos Maturais -3.28% -1.61% 4
Mata Engil Construcdo -5,14% 4 27% 3

Na Zona Euro ..

_m

Schneider Electr Indusinal 3,40%
Soc Generale Sa Banca 278% a_ma f
Indibex Retalho 2.34% 081% 4
Asmi Holding MNv Tecnolbgico 22T% 311% 4+
Engie Utilibes 167% -297% 4
Iberdrola Sa Litilibes -1,75% 243% Ik
Mokia O] Tecnoligico -1.90% 011% +
Daimler Ag Aulo 341% 421% &
Airbus Se Industrial 477% 6,08% A
Crange Telecomunicagies 9 40% 5,86% i

Nos EUA...

setor [ 88| “m
Mike Bens de Consumo pessoal 375% 14
JP Morgan Banca 249% 4.22% i
Johnson&Johnson Farmacéutico 2,10% B.48% 3
Exxon Mobil Petrolifero 2.03% 0.45% i
Merck & Co Fammacéutico 1,92% 2.44% s
Inted Tecnolégico -214% 3.04% Ik
Wall Disney Media -2 59% 17.07% '
Home Depol Retalho -283% -5,82% 4
Cisco Tecnologico -3,24% -4.09% i
Boeing Industrial -3.30% 4.94% @

Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informacédo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer opera¢éo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipdteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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