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MTRADER

Perspetivas

Evolugdo econdmica marca semana nos mercados, com Italia debaixo de olho

Esta semana chegam nimeros de evolucédo do PIB no 2.°trimestre em varias regides do globo, incluindo EUA e Portugal, que
deverdo mostrar uma contragdo da economia alema. Fique ainda a par dos dados de evolucdo de inflagdo na Zona Euro. A
situacdo politica em Italia é outro dos temas em destaque. Esta segunda-feira a bolsa londrina esta encerrada (Bank
Holiday).

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior @
2feira  Alemanha  0%:00 IFC (ago.) 95,10 95,70
_____________ EUA_ 1330 EncomendasdeBensDuradouros (u.P) ... 130% _  190%
Jfeira  Alemanha 0700 FIB (Trim.} (2%Trim. F) -0,10% 0,40%
Franga 0745 Confianga dos consumidoras (ago.) 102,00 102,00
EUA 14:00 Indice Pregos Casas S&P/CaseShiller (jun.) - 2,30%
EUA 15:00 Richmond Fed Index (ago.) 2,00 -12,00
o EUA 1500 Confiancados Consumidores (age.) 13000 . 135,70
4*feira Alemanha 0700 Confianga dos Consumidores (Gfk) (set) 9,50 9,70
(=1 09:00 Indicadores de Confianca & de Clima Econdmico (ago.) - -
_____________ ReinoUnido_00:00 _ Nasonwide - indice de Preco de Casas (h) (ago) ... 080% _  030%
5*feira  Franca 0745 PIB (Trim.} (2°Trim. F) 0,20% 0,30%
Espanha 08:00 Inflagio Harmonizada (ago. F) 0,50% 0,60%
Poriugal 09:30 Indicadores de Confianca & de Clima Econdmico (ago.) - -
LIEM 10000 Indicadores de Confianca e de Clima Economico (ago. ) - -
Alemanha  13:00 Infagdo Harmonizada (ago. P) 1,20% 1,10%
EUA 13:30 FIB (h} (Trim.} (2°Trim.- 22 esimadva) 2,00% 210%
EUA 13:30 Stocks dos Grossistas (jul. P) - 0,00%
_____________ EUA_ 1500  Vendasdecasaspendemes(ul) . . .. 000% _  280%
6*feira  Reino Unido  00:01 Confianca dos Consumidores (Gi) (ago.) -11,00 -11,00
Japdo 00:50 Predugae Indusirial (m) (jul. F) 0,30% -3,30%
Alemanha  07:00 Vendas a retalho (m) (jul) -1,10% 3,50%
Franga 0745 Inflagio Harmonizada (ago. F) 1,20% 1,30%
Espanha 08:00 Wendas a retalho (h) (jul) - 0,30%
Porugal 09:30 Inflagio Harmonizada (ago. F) - -0,70%
LEM 10:00 Infagdo (ago.) 1,00% 1,10%
lialia 10:00 Inflagio Harmonizada (ago. F) 0,50% 0,30%
&z 11:00 FIB (h} (2°Trim. F) 0,00% 0,00%
Forugal 11:00 Fredugao Indusinial (h) (jul.) - -5,80%
Porugal 11:00 Vendas a retalho (m) (jul) - -0,80%
Forugal 11:00 FIB (Trim.} (2°Trim. F) 0,50% 0,50%
EUA 13:30 Rendimenio Pessoal (jul ) 0,30% 0,40%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (jul) 0,50% 0,30%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (ago. F) 92,50 8210

{h}-Variagao homéloga; (m)-Vaniagio mensal: P-Valor prefiminar; F-Valor final, K-mil: M-Milhées, B- Mil Mihes
' Estimativas de consenso a 230872019; ¥ Valor relativo a0 perioga anfenor
Fonfe: Bloombeny Finance LFP, Milennium imvestment banking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada

Os mercados acionistas viveram uma semana algo volatil e encerraram divididos entre ganhos de CAC e DAX e dos indices
asiaticos e as quedas dos ibéricos e norte-americanos. O indice nacional ja leva seis semanas de corre¢do consecutivas. Os
investidores acreditam que os bancos centrais podem revitalizar uma economia mundial em arrefecimento, a exemplo do
BCE, que para além da taxa de juro diretora nos 0% (onde se devera manter por algum tempo) pode avancar com novos
estimulos. Do outro lado Trump quer que a Fed corte as taxas de juro em pelo menos 100 pontos base. Ora, com juros
baixos a rentabilidade diminui nos tradicionais depésitos a prazo e no mercado obrigacionista, o que favorece os mercados
de acOes. No entanto, a guerra comercial reacendeu na Ultima sexta-feira e abalou o0 sentimento, depois de Trump ter
retaliado com um aumento de 5% nas tarifas que estavam projetadas, em resposta a promessa de retalia¢do chinesa sobre

$75 mil milhdes de bens importados dos EUA caso o presidente norte-americano avance com tarifas adicionais sobre bens
importados daquele pais asiatico.

Europa Fecha 58 YD Munida Fecho 58 YTD Dutnos Fecho 58 YTD
CAC 40 5326 87 0.49% 12,60% S4P 500 2847 11 -1,88% 13.,57% MLl Emergerdes 973,66 0,35% 08%
DAX 10558,96 042% BoT% Dow Jones 2562880 -0.99% 9.87% Crude 5417 -1,26% 19,3%
Euro Sioxx 380,87 0. 20% 0 BE%: MASDAC 100  T4E8500 -1B3% 17,83% Euro-Dilar 1.1138 0.41% -2 %
IBEX 35 BG649 50 -0,24% 1.28% Mikkei 225 20081 143% 348% Libra-Eurg 11015 0.53% -1,03%
P20 AT92 47 -0,24% 1.29% Hang Seng 217833 1.73% 1,29% s 10v 154%  -1.8Tpbs -11491pbs
Footie 100 TG4 98 -0,31% 5,45% Shanghai 280743 281% 16,18% Bund 107 -0,68% Tpbs 81 Tpbe

Em territdrio nacional, o PSI20 desvalorizou 0,24% para 4.792,47 pontos.

Edp Renovaveis Utilities 3.90% 1,20% %
Maota Engil Consirucao 3.28% 5,405 i
CTT Industrial 2 29% -10.87% Ik
Nawigator Recursos Naturais 1,98% 957% 4
Semapa Recursos Naturais 1,88% -5,80% 43
Coriceira Amaorim Industrial 0.77% -8.20% 14
Sonae Capital Senvigos Financeiros -1,12% -13.76% '
BCP Banca -2 2T% -2842% @
Pharol Telecomunicagdes -5,00% -2395% 4
NOS Media -5, 32% -5,30% Ak

Na Zona Euro ...

Eroson  Jsor | s || sommen_

Fresenius Se & C Farmacéulico 4 26% 8,66% i
Indite:x Retalho 4,08% 5,80% 3
Bayer Ag-Reg Farmacéutico 3,06% 9,36% §
Essiloriuxottica Famacéutico 291% T61% £k
Siemens Ag-Reg Industrial 274% -1445% 8
Linde Plc Quimico -1,98% TA7% 4
Ing Groep My Banca -1,99% -18,16% 4
Makia Oy Tecnoldgico -2 46% 1.17% 4
BEVA Banca -2 A% -12,18% 4
Banco Sanlander Banca 3.29% -15,05% 4
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Nos EUA...

Dowdones _fsetor | 88 | N | Sentimento' |

Boeing Industrial 7.73% -8,90% 4
Home Depot Retalho 6,79% £,26% i
Mike Bens de Consuma pessoal 0,20% 9.3%% '
Merck & Co Farmacéutico 0,14% 4,25% 4
DowDuPont Quimico -0,18% B57% ir
Inted Tecnoldgico -3.31% 543% 4
m Industrial -3,50% B 4%% '
American Express Servicos Financeiros -5.51% -2 68% Ak
UnitedHealth Farmacéutico £,12% T1T% Ak
General Electric Indusirial -9.33% -15.32% 4
Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢&o/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relat6rio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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