Agenda Semanal 23 de setembro | 2019 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Investidores atentos a sinais de atividade

Semana de grande expectativa em torno dos indicadores preliminares de atividade um pouco por todo o globo, onde os
investidores vao tentar captar os sinais de arrefecimento que tém levado os Bancos Centrais a adotarem uma politica
expansionista. Os analistas estimam que a atividade terciaria tenha perdido ritmo de crescimento em setembro tanto na Zona
Euro como nos EUA. Nota ainda para as proje¢des economicas do Banco de Espanha e para alguns indicadores de
confianga nos diversos quadrantes econémicos da regido da moeda Unica.

Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior @
2*feira LEM 09:00 PMI Indisztia (set) 47 30 47,00
LUEM 09:00 FMI Servicos (set F) 53,20 53,50
Espanha 09:00 Balanga Comercial (jul.) - -1533M
EUA 14:45 FMI Industria (et P) 50,30 50,30
................ EUA ....1445  PMiServgos(set®) L ...B080 OO,
J*feira Japdo 06:00 Leading Index (jul. F) - 93,80
Franca 0745 Confianga dos Consumidores (set) 105,00 105,00
Franga 0745 indice Confianca Indusirial (set ) 102,00 102,00
Alemanha 09:00 IFCr(set) 94,50 9430
Ezpanha 11:30 Banco de Espanha - Projecles economicas - -
ELA 14:00 Indice Pregos Casas S&P/CaseShiller (jul ) 2,20% 213%
EUA 15:00 Richmond Fed Index (set) 20 1.0
________________ EUA ...1500  ConflancadosConsumidores(set) .. 13400 13510
4*feira Alemanha 0700 Confianga dos Consumidores (Gik) (out) 9,60 9,70
Franga 0745 Confianca dos consumidores (set) 103,00 102,00
Espanha 08:00 IFP (h) (ago.) - -0,80%
________________ EUA _..1500  Vendadecasssmovas(m)(ago) .. ... .. 280% _ -1280%
5*feira EUA 13:30 FIB (h} (Trim.} {2*Trim. F) 2,00% 3,10%
EUA 13:30 Siocks dos Grossistas (ago. P) - 0,20%
EUA 13:30 Pedides Subsidio Desemprego - 208k
________________ EUA_ ..1500  Vendasdecssaspendenes(ago.) ... ... 100% _  -250%
f*feira Reino Unido  00:01 Confianga dos Consumidores (Gf) (set) -140 -140
Franga 0745 IFP (h) (ago.) - 0,00%
Franga 0745 Infiagdo Harmonizada (set P) 1,30% 1,30%
Espanha 08:00 Vendas a retalho (h) (ago.) - 4 70%
lt&fia 09:00 Indicadores de Confianga e de Clima Econdmico (sst) - -
Poriugal 09:30 Indicadores de Confianca e de Clima Econdmico (set) - -
LEM 10:00 Indicadores de Confianca e de Clima Econdmico (set) - -
EUA 13:30 Rendimenio Pessoal (ago.) 0,40% 0,10%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (ago. F) -1,20% 2,00%
EUA 13:30 Despesa Pessoal (ago.) 0,30% 0,60%
EUA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (st F) 92,10 89,30

{h}-Variagio homéloga; (m)-Vaniagio mensal: P-Valor prefiminar; F-Valor final, K-mil: M-Mihdes; B- Mil Mihées
1 Estimativas de conssnso a 200092019; ¥ Valor relativo a0 penodo anferior
Fonte: Bloombeny Finance LF, Millenaium mvestment banking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada

Foi uma semana sem rumo para os mercados acionistas, num periodo dominado pelas decisfes de politica monetéria.
Depois do BCE atuar de forma expansionista, a Fed acabou por cumprir com as expectativas do mercado ao descer a taxa
diretora em 25 pontos base, numa decisdo que néo foi de todo unanime. O Banco de Inglaterra ndo mexeu na sua politica e
nem planeia fazé-lo até que haja uma maior clareza no que toca ao Brexit. O Banco do Japéo adiou para outubro possiveis
acoes. O petrdleo foi positivamente impactado pelos ataques com drones a dois campos petroliferos na Arabia Saudita, o que
levou na altura a uma reducdo ao equivalente a 5% da producdo mundial. O facto da Arabia Saudita ter sido mais rapida que
0 previsto na recuperagdo da producdo, acabou por retirar ganhos maiores a matéria-prima.

Europa Fecha 58 YTD Munido Fecho 58 YTD Dutnos Fecho 58 YTD
CAC 40 5690,78 DE2%  20,26% S&F 500 200207 D51% 16, 36% MSCl Emengordes 102126 -0,52% 5,7%
IBEX 35 9179,00 0. 45% T.48% Dow Jones 2603507  -1,05% 1547% Crude 58,09 501% 27 9%
Eurdo S0 38450 0,13% 17.05% MNASDAC100  7B23S5S -0B3%  23.60% Eurg-Délar 11007 -0,62% -3.5%
DX 10558,96 0,00% 18,08% Mikkei 225 227e00  041% 10.31% Libra-Euro 11343 0,80% 1.91%
Fogte 100 Tada 52 031%  G1T% Hang Seng 2843567 -335%  1.28% us 0y 1,72%  -17.43pbs -0 2Tphs
P3 20 5016,35 -0,64% 6.02% Shanghai 0545 -0BZ%W  20.55% Bund 107 052%  -Taphs  -TE3pts

Em territdrio nacional, o0 PSI20 desvalorizou 0,64% para 5.016,35 pontos

Galp Energia Petrolifero 57T% 1,54% i
EDP Litilities 2 46% 0,89% i
CTT Industrial 0,55% 18,70% Ak
Jeronimo Martins Retalho 0.41% 10,00% 4
REMN Liilities 0.00% 141% =
Sonae Capital Servicos Financeiros -4 62% I1T% &
F Ramada Recursos Naturais | B2% 1,30% 4k
Sonae Retalho -5,70% 12 80% £
Mata Engil Consirucao £.2T% 17.67% 1
BCP Banca -1.22% 3.34% Ak
Na Zona Euro ..
CE— T T
Tatal Sa Petrolifeno 6,07%
Engie Lttlibes 5,71% 1_41% ~i~
Sanofi Famacéutico 4.77% 548% 4
Eni Spa Petrolifera 362% 4,65% 1
Air Liquide Sa Quimico 3.15% 1.44% 4
Basf 5e Quimicao -2 83% 1207% 4
Fresenius Se & C Farmacéutico -2.04% 6,33% 4
Deutsche Post-Rg Industral -2 96% 7.15% ure
Lvmh Moet Henne Bens de Consumo pessoal -3.13% G, 24% 4
Airbus Se Industral -4 30% 0A5% 4k
Nos EUA...
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Merck & Co Farmacéutico 309% -4 03% 4
Chewron Petrolifera 232% 0,73% i
Microsof Tecnologico 1.54% 0.92% @
Johnson&Johnson Farmacéutico 067% -198% &
Verizon Telecomunicagies 0,55% B,37% i
Goldman Sachs Senvicos Financeiros -2 80% 7.74% Ik
Intel Tecnoldgico -3 46% 1217% i
Home Depot Retaltho -3,98% 12,31% Ak
Walt Disney Media 4.17% 0.74% 4
Caterpillar Industrial -4 20% 1241% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sess@es; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condi¢des de mercado
poderd implicar altera¢Bes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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