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Perspetivas

PMIs e calendario de resultados marcam semana nas bolsas

Esta semana espera-se que os PMIs mostrem uma estagnacéo do ritmo de contracdo da atividade industrial na Zona Euro
em outubro e um abrandamento na queda nos EUA. Para a atividade terciéria os analistas esperam um ganho de momentum
de expanséo na China, EUA e Zona Euro. Caso atue sem surpresas 0 Banco de Inglaterra vai manter a taxa de juro diretora
nos 0,75%. No calendario de apresentacao de contas entramos no ultimo ter¢o da earnings season norte-americana, onde a
surpresa global no S&P 500 tem sido positiva, em especial a nivel de resultados. Entre as capitalizagdes bolsistas acima dos
$50 mil milhdes de destacar esta semana os nimeros de Walt Disney, QUALCOMM, CVS, Booking Holdings e Allergan. Na
Europa de notar Siemens, Deutsche Telekom, adidas, BMW, Intesa, Telefonica, Engie, Munich RE, Ahold, UniCredit, Endesa,
Societe Generale, Hannover, ArcelorMittal, Sodexo, Wirecard, HeidelbergCement, Natixis, Ryanair, Allianz e Credit Agricole.
Em territdrio nacional atencdo aos nimeros de NOS, Altri, F.Ramada, Cofina e BCP.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
2feira UEM 0900  PMI Indlsiria (out F) 4570 45,70
UEM 0930 Senix - Confianga dos Invesidones (nov.) -13,80 -16,80
EUA 1500 Encomendas de Bens Duradouros (set F) -1,10% 0,30%
_______________ EUA . ..1500 EncomendasdsFabricas(eet)  040%  -0.10%
3Heira Feing Unido 0001 Vendas a Retalho BRC (h) (out) 0,00% -1,70%
China 01:45 PMI Servicos (out) 51,10 51,30
Reing Unido 09:00 Vendas de Autbmdvess (h) (out) - 1,30%
Reing Unido 09:30  PMI Servicos (out) 48,70 48,50
UEM 10:00  IPP (h) (set) -1,20% -0,80%
EUA 1330 Balanca Comercial (se1) -§62.50 -$54.90
#feira Japao 0030 PMI Servicos (out F) 50,30 52,80
Alemanha 0700 Encomendas as Fabricas (m) (set) 0,10% -0, 60%
Espanha 0£:00 Producdo Industrial (m) (set) -0,80% 0.90%
UEM 09:00  PMI Servicos (out F) 51,80 81,60
Sifeira Alemanha 0700 Produgdo Industrial (h) (set) -4 30% -4 0%
kaka 09:00 Vendas a redalho (m) (sat) 0,20% -0,60%
UEM (900 BCE publca Relasino Econdmico . .
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decis3o de axas de juro 0,75% 0,75%
Reing Unido 1200 Relabno 8/ infag3o do Banco Inglaterra . .
Reino Uinido 12:00 Banco de Inglaterra - Programa de compra de aivos (nov.) 4350 4350
_______________ EUVA 1330 PeddosSubsidoDesemprego 215 218
G*feira China Exponacées (h) (out) -4 50% -3,20%
China Imporagies (h) (out) -B,00% -8,50%
China Balanca Comercial {out) $40.000 §39.65b
Japao 0500 Leading Index (set P) 92,20 91,80
Japdo 05:00 Coincdent Index (s2t P) 101.00 99,00
Alemanha 0700 Balanga Comercial (set) 18.8b 16.20
Franca 0745 Balanga Comerdial (set) -4800m -5019m
Franca 0745 Produgdo Industrial (h) (set) 0,30% -1,40%
Porugal 11:00 Balanga Comercial (set) - 1638m
EUA 1500 Siocks dos Grosssias (seL F) -0,30% 0,00%
EUA 15:00 Vendas dos Grossiias (set) 0,20% 0,00%
EUA 1500 ind. Confanga Universidade Michigan (nov. P) 95,50 85,50

{h-Vanagdo homédaga; (mi-Wanacde mensal: P-Walbr predmmar, F-Valor final: K-md. M-Mihdes; 8 M Mitdes
" Estimativas de consense @ 0V112018; ™ Vakr relativo 20 periods antenior
Fonte; Blbombeny Finance LF, Millennium imvesiment banting
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Resultados Europa

BT S TS Y ) T T
3*feira Infesa Sanpaoclo SpA 0,0%
Vonovia SE EUR 25.?3 #T.M 1,0% 52,9‘9
Imperial Brands PLC GBp 1867 169740 47T% 2466.50
0700 Koninklijke DSM NV EUR 19,67 108,40 0.9% 116,75
0730 Telefonica SA EUR 35,90 6,91 -2.7% 817
e 0900 EndesaSA e EUR 06T A 0% 2248
4%eira adidas AG EUR 56,12 280,00 0,2% 274,10
BMW EUR 44594 69 .44 1.3% 75,28
Ahold Delhaize NV EUR 26,49 2238 0.1% 2246
Societe Generale SA EUR 207 25,86 0,3% 2836
HOS SGPS 8A EUR 2mn 52T 0.5% 6,26
07:30 Wirecard AG EUR 14,18 114,85 1.6% 191,38
§*eira Amadeus T Gmup SA EUR 23 Erd 67.18 0.4% ﬁi’ 19
Assicurazioni Generali SpA EUR 2884 18,38 0,0% 1767
UniCredit SpA EUR 2574 11,52 0,.4% 14,14
Legrand SA EUR 18497 .00 20% 62,60
Vestas Wind Syslems AS DKk 14,50 554,60 1,3% 507 48
Sodexo SA EUR 14,54 94,60 0,3% 95,63
HeidelbergCement AG EUR 1341 67,56 34% 76,34
Veolia Environnement SA EUR 13,25 2342 2,0% 24 69
Corticeira Amonm SGPS 8A EUR 1,28 962 -2 8% 1186
Alin SGPS 8A EUR 1,14 555 35% 6,66
Sonae Capital 3GPS 3A EUR 0,18 0,71 0,0% 1.35
F. Ramada EUR 0,16 6,34 0,3%
0600 Deutsche Telekom AG EUR 74,35 15,62 -2.0% 16,88
0700 Siemens AG EUR 89,20 104,94 1.5% 119,18
07:30 Munich Re EUR 36,01 249,50 0,2% 224 45
1800 Banco Comercial Porugues SA EUR or 0,20 1.5% 024
AA Engie SA EUR 36,16 14,85 0,1% 1589
Af Arceloriittal EUR 14,34 14,03 1,1% 17,04
v DF Matiis SA e JEMR 28T Am 08% 431
&*eira Credit ﬁgnmle SA EUR 3385 " 0.8% 1349
Aflantia SpA EUR 18,88 22,86 4.3% 26,05
0700 Alianz SE EUR 83,23 219,65 0.5% 22995
0700 Cie Financiere Richemont SA CHF 4097 78,50 2.2% 82,13

* Vialores em mil mihdes; Prepo-ahvo basead em esiimabivas de consenso oe analsias | Blpomberg)
Cap. Bolosta, Cotacho & Preco-Ako anm moeds lbeal Var 58 - variacio 5 sessfes a0 1 de novermibvo de 2010

Cobacda o empredas Dithicas (PLC) am pences
Fontg: Misnnium ivestment banking, Bloomberg

Resultados EUA

I S Y 7 7 S K e ey

2500 MamoR Intemational ineMD 51290-5 1, ‘i% 3T19.I'1$] 513&-18
AR Bysco 541.3 81,28 267% SCI.EIET 515.513 1T (AN 576,82
DF Prudental Fnancial 5374 $9297 1.15% %3052 §14.19 T 510112
3Yeira AA  Allergan PLC 8585 S1ra e 256% 8225 o] T (any) 5133- ?1
..M EmemonElecvic  s43  STT8  13% SIOT  SS00  4T(@HG)  ST1S0.
d'eira 12230 Humana 00 5206 20 2E2% S4BT 516,16 3T My 532378
AS CVE Health 58T 4 6T 24 3X% ST 58304 T {515 T2
DF  QUALCOMM 5116 0358 4,255 50708 &4.70 AT {91%) 58847
L DF Feen o SEB  SW6S5  42% S1004 S8 ST(@MG) SITAQ
5%gira 1215 Bmdar h'l.baﬂmla‘ 5308 5TT.01 0A2% 50857 82584 \lT (12115 £90.47
AR A Products 8 Chefricals LErR M35 014% 52295 §2.37 4T {919 556 593
DF Wall Disney ColThe 52391 $13275 141% 50960 §19,10 AT (819 15311
OF  Actvision Blizzard 28 55582 1.01% 50,234 Sar 3Ty 558,70
DF  EOG Resources 13 §T1.15 183% 51136 8443 Ty 508 63
. R0 BookingHoldngs . S64  S20200  116% SMM3 S50 ST(MG) S206880
GYeira AA Duke Energy a8 S04 36 A.10% 51680 708 3T 84T 65

* Vialores evm mil mihlies, Prego-abo, EPS & @ Vendas bapeadas e estmabives de consenno o analitas [Bioombeng).
Vi 55 - vangcho 5 setehed b f o8 novembvo o8 2049 AA -Antes o abeur o Wl Sresl DF - Dépois do e
Fonfe: Mnmm mvesiment banking, Boomberg

Pégina 2 de 4



Semana Passada

A ultima semana foi de ganhos para os principais indices mundiais. A agenda de resultados centrou grande parte das
atencdes e trouxe boas noticias para os investidores, com o efeito surpresa a servir como almofada. A Fed veio ao encontro
da expectativa do mercado e desceu pela terceira vez este ano a taxa de juro de referéncia para os EUA, sinalizando uma
pausa neste ciclo de cortes. A maior expectativa quanto a assinatura da primeira fase do acordo comercial entre os EUA e a
China acabou por se traduzir em valoriza¢des no final da semana. No Reino Unido, o parlamento britanico deu o aval para a
marcacao de elei¢des antecipadas no dia 12 de dezembro depois da Unido Europeia ter confirmado a extenséo do prazo
para o Brexit para o dia 31 de janeiro. Ultima nota para o desempenho acima do esperado da economia da Zona Euro no
3.%rimestre com o PIB a crescer 0,3% em termos sequenciais, assim como nos EUA com um PIB a crescer a uma taxa
anualizada de 1,9%. Os dados de criacdo de emprego nos EUA chegaram-nos acima do esperado, afastando alguns receios
sobre a economia norte- americana

CAC 40 BT61,6% 21,60% S4P 500 3068 91 1.4T% 22 34% ML Emengeries 104918 B.E%
DAY 10558 96 0,52% 2275% Dow Jones 2TMT I 144% 1T.23% Crude 56,20 -0,81% 13.8%
P3120 511580 0.50% B12% NASDAD 100 BIB117T 184% 28.53% Eura-Diélar 11162 0,79% -2 5%
Euro Saoxx 391 48 0.3T% 19,179 Mikkei 225 2285077 0,22% 14,17% Libra-Euro 1,159 0.14% 4 14%,
Footie 100 TH2 42 -0,30% B.54% Hang Seng oD 1.63% 4, 86% s 10y 1.71% -8dpbs  -O7 dpbs
IBEX 35 8328,00 -1,08% 8 23% Shanghai 295820 011% 18.82% Bund 10 -0,38% -2pbs B2 dpbe

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,5% para 5.115,90 pontos.

CTT [ndustrial 5 68% 36 54% ir
F Ramada Recursos Nalurais 393% 0,00% 4
Sonae Capital Senvigos Financeiros 246% 15,14% Ak
EDP | Milities 1,96% 3.04% ir
Edp Renovaveis Uiliies 182% 1,54% @
Mawigator Recursos Naturais A0.79% 4 56% @
NOS Media -1,13% 6.50% '
Coriceira Amaonm Indusirial -1,54% -269% 4k
Ibersol Viagens & Lazer -1,58% 584% @
Pharol Telecomunicacdes 6.04% -232% Ak

Na Zona Euro ..

Eroson s | & | | Sentmen |

Fresenius Se 8 C Farmacéutico 9,98% 0.42%
L'Oreal Bens de Consumo pessoal 7.053% -1.22% '?‘
Airbus Se Indusirial 5,23% 212% 4
Bayer Ag-Req Farmacéutico 5,05% 0,71% 4
Safran Sa Indusirial 273% -211% 4
BBVA Banca 3.11% 4.47% 4+
Anheuser-Busch | Alimentagdo & Bebidas -3.20% -1454% Ak
Telsfonica Telecomunicaches 3.34% 382% 4+
Mokia O] Tecnologico -5.05% -24 55% 3
Banco Santander Banca 9.34% 09,31% i
Nos EUA...
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Doviones ——Jsoor |68 | | Sertmenio

(General Electnc Indusirial 15,33% -1,75%

Piizer Farmacéutico 441% 242% “E‘
DowDuPaont Quimico 4,17% -573% @
Apple Tecnolégico 3,75% 11,56% i
Caterpillar Industrial 341% 10,36% 4
Verizon Telecomunicagdes 0,00% 0,17% =
McDonalds Viagens & Lazer 0.34% B.4T% AL
Wal-Mart Retalho -1.15% 0.48% 4
Nike Bens de Consuma pessoal -191% 0.12% &
Chevron Petrolifero -207% -392% 4

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sess@es; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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