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MTRADER

Perspetivas

Investidores a espera de arrefecimento numa semana com os temas do costume

Esta semana espera-se que os valores finais dos PMIs confirmem um agravamento do ritmo de contragdo na
industria europeia e um arrefecimento do crescimento nos servi¢os. Nos EUA os indicadores homoélogos deveréo
mostrar uma aceleragao do ritmo de expansao da atividade industrial, mas uma perda de momentum nos servigos. De
resto alguns dados de criagdo de emprego nos EUA podem mexer um pouco com o sentimento em Wall Street. No
Reino Unido havera ja hoje nova votagao das propostas do Brexit. As negociagbes no ambito da guerra comercial
prosseguem, com o vice primeiro-ministro chinés Liu He a liderar a delegagao na visita a Washington.

Dia Pais Hora  Evento Esperado ™  Anterior @
2*feira UEM 09:00 PMI Industria (mar. F) 47,60 49,30
ReinoUnido 09:30  PMI IndUstria (mar.) 51,10 52,00
UEM 10:00 Taxa de desemprego (fev.) 7.80% 7.80%
UEM 10:00 Infac3o (mar.) 1,50% 1,50%
EUA 13:30 Vendas Retaiho (m) (fev.) 0,30% 0,20%
EUA 15:00  ISM Indistria (mar.) 54,40 54,20
EUA 15:00  Stwocks das Empresas (jan.) 0,40% 0,60%
................ haka ..17:00  VendasdeAuomoveis(h)(mar) el 242%
IMeira  UEM 1000  IPP (h) (lev.) 3,10% 3,00%
................ EUA . 1330  ErcomendasdeBensDuradouros(ev.P) 120%  030%
4*feira Japdo 00:00  PMI Servicos (mar.) - 52,30
China 0245  PMI Servicos (mar.) 52,30 51,10
UEM 09:00  PMI Servigos (mar. F) 52,70 52,80
Reino Unido  09:30 PMI Servicos (mar.) 51,00 51,30
UEM 10:00  Vendas a retaiho (h) (fev.) 2,30% 2,20%
EUA 13:15  Criag3o de Emprego ADP (mar.) 180k 183k
................ EUA . 1500 ISMServcos(mar) 5800 5970
5*feira Alemanha 07:00 Encomendas &< Fabricas (m) (fev.) 0,30% 2,60%
................ EUA ......1330  Pedidos Subsidio Desemprego e 2K
6*feira Japdo 06:00 Leading Index (fev. P) 97,20 96,50
Japdo 06:00  Coincident Index (fev. P) 98,90 98,10
Alemanha 07:00 Producao Industrial (h) (lev.) -1,40% -3,30%
Franca 07:45 Balanca Comercial (fev.) -4700m -4195m
Espanha 08:00 Produgao Industrial (m) (fev.) -1,00% 3,40%
EUA 1330  Criac3o de Emprego excluindo sector primarnio (mar.) 175k 20k

(h-Vanagdo homdloga; (m)-Vanagao mensal, P-Valor prefiminar, F-Vakor final K-md, M-Mahdes; B- Ml Mihdes
" Estimativas de consenso a 2903/2019; @ Vakr relativo 30 paniodo antenor

Semana Passada

A semana passada foi positiva para a globalidade dos mercados acionistas, com a excegdo das principais pragas
asiaticas. Os investidores estiveram atentos a evolugdo do mercado obrigacionista, nomeadamente a distor¢do da
estrutura de taxas de juro nos EUA, reflexo dos receios do abrandamento econémico mundial, e talvez por isso a
correlagdo entre as yields norte-americanas a 10 anos e o S&P 500 seja tdo evidente (indice de correlagéo linear é
superior a 0,6 desde o arranque do ano). A semana ficou ainda marcada pelo arranque da nova ronda de
conversagdes EUA/ China no ambito da guerra comercial. O mercado foi interpretando os sinais das reunides como
positivos e isso acabou por abafar o sentimento em torno da economia mundial. No Reino Unido, o Parlamento
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britanico alterou as datas do Brexit e voltou a chumbar o plano de May. Em resposta a libra foi depreciando ao longo
da semana.

Europa Fecho 58 YD Mundo Fecho 58 YD Outros Fecho 58 Y10
CAC 40 5350,53 1,53% 13,10% S&P 500 283440 120% 13,07% MSClEmergertes 105813  -0,14% 96%
DAX 10558,96 1,42% 9,16% Dow Jones 2502868 167% 11,15% Crude 80,14 1,86% 32,4%
Euro Soxx 366,94 1,11% 11,71% NASDAQ 100 737877 0,72% 16,57% Euro-Ddlar 11221 -0,67% -2,0%
Foosie 100 727918 0,99% 8,19% Nikkei 225 2120581 -1,95% 5§,95% Libra-Euro 1,1581 089%  405%
PSI20 5208,61 0,90% 10,04% Hang Seng 2005138 -021%  12,40% Us 10Y 241% -34pbs  -27 92pbs
IBEX 38 9240,30 0,44% 8,20% Shanghai 300076 -043% 2393% Bund 10Y 007%  -Sd4pbs  -31.2pts

Em territério nacional, o PSI20 valorizou 0,90% para 5.206,61 pontos.

BCP Banca 397% -4,07% 3G
Galp Energia Petrolifero 3,22% 572% i
EDP Utilities 219% 547% 4
NOS Media 1.97% 5.37% 3
Navigator Recursos Naturais 0,20% -7,16% @
Pharol Telecomunicacdes -1,53% 6,52% &
Sonae Capital Servigos Financeiros -191% 206% 4
Ibersol \iagens & Lazer -221% -270% 3
CTT Industrial -242% -5.37% &
Mota Engil Construgo 263% 756% %+

Na Zona Euro ...

Eroson oo | 5o | | Sertmemor_

Fresenius Se & C Farmacéutico 761% 513% 4
Amadeus It Group Tecnoldgico 6,12% -2.94% 3
Lvmh Moet Henne Bens de Consumo pessoal 461% 457% 4
Sap Se Tecnoldgico 438% 343% 3G
Anheuser-Busch | Alimentagdo & Bebidas 411% 9,18% 4
BBVA Banca -1.83% 0,75% 4G
Bayer Ag-Reg Farmacéutico -2.87% -11.49% 3
Nokia Oyj Tecnoldgico -3,09% 382% e's
Unibail-Rodamco- Imobilirio -3.94% 6,82% @
Deutsche Telekom Telecomunicagdes 543% 657% @«
Nos EUA...
bowiones [ |55 | u | Seniment |
Boeing Industrial 5,32% -14,59% 3
Caterpillar Industrial 441% £42% &
United Technologies Industrial 299% -2,05% 3
Walt Disney Media 259% -6,09% 3
Nike Bens de Consumo pessoal 246% 303% &
American Express Senvicos Financeiros 0,15% 1,88% &
Apple Tecnolégico 058% 10,45% 3
Wal-Mart Retalho -0,76% -1,28% 3
Verizon Telecomunicagdes -1,05% 4.99% 4
DowDuPont Quimico -1,13% -191% 3
Notas:

5S- Variagao nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessbes e das ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagdo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condigbes de mercado podera
implicar alteragbes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras &reas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de
diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste
documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo
sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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