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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Europa mais ativa na earnings season, inflacdo nos EUA também em destaque

A semana arranca com a difusdo dos indicadores de atividade terciéria para a Zona Euro. Depois de um alivio do ritmo de
contracdo da atividade industrial, espera-se um abrandamento do ritmo de expansao em abril. A Comisséo Europeia divulga
na terca-feira o seu boletim econdmico, no mesmo dia em que séo divulgadas as encomendas as fabricas alemés para 0 més
de margo, um importante barémetro para a economia. Depois de uma quebra homologa de 8% espera-se um alivio do ritmo
de contragdo. Na sexta-feira chega-nos os dados de inflagdo dos EUA, esperando-se uma aceleragéo dos 1,9% para o0s 2,1%
em abril. Na agenda de resultados contamos com um maior flow europeu: Siemens, Deutsche Telekom, UniCredit, BMW e
AB InBev sdo algumas das cotadas em destaque. Em Wall Street a earnings season comega a chegar ao fim, destacando-se
as contas da Walt Disney. A ndo esquecer os possiveis desenvolvimentos em torno das negociacdes comerciais perante a
visita de uma comitiva chinesa a Washington.

Evento Esperado "
2*feira LUEM 09:00 FMI Servigos (abr. F) 52,50 53,30
LEM 09:30 Senix - Confianga dos Invesidores (mai.) 1,00 -0,30
________________ UEM_....1000  Vendasaremho(m)mar) . . -020% __ 040%
J*feira Japdo 01:30  PMI Industia (abr. F) 49 50 4320
Alemanha 07:00  Encomendas &= Fabricas (m) (mar.) 1,00% -4,20%
Franga 0r45 Balanga Comercial (mar.) - -4002m
________________ ReinoUnido 08:00  Vendasde Auomoveis () @br) . o -340%
4*feira China Balanga Comercial (abr.) £33.70b £32.64b
Reino Unide  00:01 Vendas a Retalho BRC (h) (abr.) - -1,10%
Japdo 01:30 PMI Servicos (abr.) - 52,00
________________ Memanha _ 07:00  Produciolndusmial(n)mar) . -280% -040%
5*feira China 0230 Infiagdo (abr) 2.50% 2.30%
China 02:30 IFF () (abr.) 0,60% 0,40%
Espanha 03:00 Produgao Industrial (m) (mar.) 0,30% -1,10%
EUA 13:30 Pedidos Subsidic Desemprego - 230k
EUA 13:30 IPF exduindo Aimentacio e Energia (m) (abr.) 0,20% 0,30%
EUA 13:30 Balanca Comercial (mar.) -£51.4b -54%.4b
EUA 15:00 Vendas dos Grossitas (mar.) - 0,30%
________________ EUA_...1500  SocksdosGrossisms(marF) =
f*feira Alemanha ar00 Balanga Comercial (mar.) 21.6b 17.80
Franga 0r45 Produgao Industial (h) (mar.) 0,20% 0,60%
I3z 0%00  Produgdo Industrial (h) (mar.) - 0,30%
Reino Unide  09:30 FIB (Trim.} (19Trim. F) 0,50% 0,20%
Feino Unide  09:30 Produgao Industial (h) (mar.) 0,40% 0,10%
Feino Unide  09:30 Balanga Comercial (mar.) -£4600m -£4860m
I3z 10000 Vendas a refalho (m) (mar.) - 0,10%
Poriugal 11:00 Balanga Comercial (mar.) - -1504m
EUA 13:30 Infiagdo (abr.) 2,10% 1,90%
EUA 13:30 IPC excluindo Aimentacdo e Energia (h) (abr.) 2,10% 2,00%

{h-Variag3o homaloga; {m)-Vanago mensal: P-Valor prefiminar; F-Valor final: K-mil: M-Mibdes; B Mi Mibaes
" Estimativas de consenso a 0305/2019; ™ Valor relativo a0 penodo anteror
Fonte: Bloombeng Finance LP, Milenmium mvestment hanking
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Resultados Europa

“Dia [Hora| ——Emprows | Hosds | capeur | Colado | Var.55 | Presodivo |
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06:30

AE InBev

BEMW

Intesa Sanpacko
Henkel

Infineon Technologies
Endesa 8A

Feman NV

Koninklijke DSM
Femovial SA
Hannover Rueck SE
Siemens Gamesa Renewable Energ

Amadeus IT Group 3A
Ahold Delhaize NV
Vestas Wind Systems A/S
Wirecard AG
Commerzbank AG

EDFP Renovaveis SA
NOS 3GPS SA

_Corticeira Amonm SGPSSA

Deutsche Telekom AG
Continental AG
UniCredtt SpA

BT Group PLC
Arcelorittal

Nalixis SA
HeidelbergCement AG
Telefonica Deutschland
Mediobanca

BCP

Navigator CoSATThe oo

Deutsche Post AG

Telefonica SA

Atlantia SpA

ACS

Intermational Consolidated Aidines

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR ... 14 w2 1.

EUR
EUR
EUR
GBp
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR e

EUR
EUR
EUR
EUR
GBp

159,18
49,39
40,66
38,68
2388
2360
2251
18,03
16,08
18,08
10,72

38,16
3787
10,64
12,62
12,23

20 3

?333
75,67

232
91,18
21,00
22,29
119,80
99,38
21,78
133,30
15,75

-15%
4.2%
0,1%
2,5%
-3.5%
0,0%
35%
3,2%
A.1%
2,2%
A4,8%

TREE

2,40
85,13
2176
21,56
114,91
100,20
23,57
118,23
15,80

2512
41,88
566,42

* Valores em mil mibdes, Prego-alvo baseadh em estimativas oe consenso de analistas (Bbombeng)
Cap. Bokista, Colagio @ Preco-Alo em moeds local Viar. 55 - vanagao 5 sessies ai® 3 de mak o 2HS
Cotagdo de empresas brtdncas (PLC) em pences
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Resultados EUA

-mm

Pfeira  0OF  Amencan Inemational Group &41.0 4711 £1,058 $12.23 1T {3.’19} £52 50
Sysco 56,2 570,52 _2.05% S0702  S1477  3T(3NG) 87245

FPfeira AA Allergan PLG $48.5 $145 81 0.29% 53553 $3.54 1T {318) $184.06
AA Emerson Electnc 3T sM,10 0,86% 50,840 3464 2T (318) 574,55
e AA  Regeneron Pharmaceuticals $360  $33680  A47% 706 $100 T(8) | SA2476
a'elra DF  \Wall Disney g1 5 S13433 400% S$1575 51452 TME) 513944
............ AA  MarahonPetrcleum 403  $5096  AO71% $0084  SA53 TG $8975
5Ffeira 2100 Booking Holdings $801  $1EM07 -2 35% 511,254 52,93 1IT{ENS)  s2021.61
1200 Duke Energy 65,6 500,16 0.18% 51,238 5.3 1T (3M1g) 591,82
........................ KeatHemz . S8T  S358  -145% S0606  S807T  AT@NG)  $3103
6'eira Mamoit Infermabonal 872 $140,14 270% 51338 8513 1T (315) £135.83
J0.com $43.7 £30,05 3.16% 50853 S12008 1T {319) E3.17

* Viaorps aa ml il Prigo-ave, EPS & & Venoss bucoddis m eSimadvis ob (onsinsd o Saistas (Bbombeg),
War 5% - vanacao 5 sessbes afe 3 de mak oe 2019 AA -Anles da aberfura de Wal Stret DF - Depois do fecho
Fante. Milannium invesiment banking. Bibombarg

Semana Passada

A semana que passou foi de correcdo para as bolsas europeias, num periodo mais curto para algumas pracas devido ao Dia
do Trabalhador. Agenda de resultados dominou o flow empresarial mas foi a subida das yields a 10 anos norte-americanas a
condicionar o sentimento, isto porque a Fed parece ter posto de lado uma eventual descida dos juros nos EUA. A Reserva
Federal manteve os juros no intervalo entre 2,25% e 2,50%. Os bons dados de emprego e das encomendas as fabricas em
solo norte-americano também suportaram subida das yields. O Banco de Inglaterra deixou a taxa de juro de referéncia nos
0,75%, mas a revisao em alta das proje¢des economicas para 0 Reino Unido acabou por surpreender.

Europa Fecho 58 YTD Dutnos Fecho 58 YD

DAX 10558 95 Or9%  17.56% S&P 500 2458 020% 1T.50% MSCI Emergentes 108277 044% 12,1%
Eurg Sk B/ 022%  16.20% Dow Jones 2650455 -014% 1A% Crude 6154 -2,15% 364%
CAC 40 554854 037%  17.20% NASDACQ 100 TE45T3 0.24%  2096% Euro-Ditar 11196 0.30% -2.2%
Fiooisa 100 738064 =0,64% 8, 70% Mikkaed 225 ' 11.21% Libra-Eura 11743 1.36% 5.51%
PS1 20 5378,50 <0,75% 13,70% Hang Seng J0E158  181% 16.35% s 10y 0,00% 2B88pbs  -15.92phs
IBEX 35 840560 -1,01% 10,18% Shanghai 07834 -0,26% 23.43% Bund 10¥ 000 4 Tpbes <21 Bpbe
* Encerfado duranie lods 5 semans

Em territério nacional, 0 PSI20 desvalorizou 0,75% para 5.379,50 pontos.

BCP Banca 322% 12 55% ir
Coriceira Amorim Industrial 1,71% -0,19% 4
lbersol Viagens & Lazer 1,01% -223% Ak
Pharol Telecomunicagies 0,37% -13.63% i
Sonae Refalho 0,35% 7.58% 3
Semapa Recursos Naturais -2 5E% 3.34% 4
Altn Recursos Naturais -3.20% B,36% 4
Nanigator Recursos Naturais -3,28% -1.34% i
Mata Engil Construgio 407% 17.27% e
CTT Industrial -6,27% 4,79% Ak
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Na Zona Euro...

Erodom oo | 85 | | Senimeni' |

Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 8.99% 7,00% 4
Koninklijke Phil Famacéutico 4.37% 0.72% s
Crh Pic Construgao 402% 9,39% +
Soc Generale Sa Banca 361% B73% 4
Volkswagen-Pref Auto 290% 12,36% -
Orange Telecomunicacies -3.03% 0,24% a1k
Unibail-Rodameco- Imobilidrio -3.24% 1.93% 4
Amadeus i Group Tecnoligico 4 00r% 3.20% 4
Mokia O] Tecnoldgico 4% 702% 4
Muenchener Rue-R Segurador -4,38% 7.45% Ik
Nos EUA...
o N T T
General Electric Industrial 9.72% -5,25% 4+
Merck & Co Farmacéutico 440% -1 59% 4
Apple Tecnoldgice 365% 9.37% @
Pfzer Farmacéutico 355% -5,78% 4
Travelers Cos Segurador 222% 3,00% Ik
Mike: Bens de Cansumo pessoal -2 96% 5.91% 4
M Industrial -3,37% -751% 4
Exxeon Maobil Petrolifero -3, 75% {1 58% Ak
Walt Disney Media -4.00% 27.04% 4
DowDuFont Quimico -4,18% 6.28% 4
Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relac8o entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminui¢gdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados acionistas
e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que

Pégina 4 de5



possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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