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MTRADER

Perspetivas

Economia alema tera entrado em recessao, fica-se a saber j& esta semana

No rescaldo das eleicdes em Espanha, onde a vitdria de Sanchez se mostrou insuficiente para ultrapassar o impasse
governativo, esta semana os dados do PIB do 3.° trimestre em algumas regides do globo podem mexer um pouco
com o sentimento. O mercado ficard a conhecer o desempenho econémico de Reino Unido, Japdo e Zona Euro, com
o principal destaque a ir para a Alemanha, pois 0s analistas antecipam que a economia germanica tenha entrado em
recessdo técnica. Espera-se também a divulgacdo de uma estagnagdo na inflagdo norte-americana (nos 1,7%) e um
leve recuo na Zona Euro (de 10pb para 0,7%), valores que ainda assim estdo abaixo da meta de 2%/ano
estabelecida pelos bancos centrais e que lhes deixa espaco para a atual politica de juros baixos. A earnings season
aproxima-se do seu final, com destaque nos EUA para Walmart, Cisco, Applied Materials e NVIDIA. Na Europa
atencdes voltadas para os nimeros de Henkel, Enel, Infineon, RWE, Vodafone, AP Moller - Maersk A/S, ABN AMRO,
Merck KGaA, Bouygues, KBC, Deutsche Post e Linde. Em Portugal teremos as contas de REN e Sonae. De resto
qualquer declaracdo no ambito da guerra comercial EUA China pode também mexer com o sentimento.

Anterior ©

Pleira  ReinoUndo 0930  PB(Tim)@TrmP) . ... 040% _...-0.20%
Pfeira  Alemanha 10000 Zew Survey - Siuacio Acual (nov.) 22,00 -25,30
EUA 11:00 Jenamenio Empresanal nas PME's (out) 102,00 101,80
_______________ Japdo 2350 PRMIOR) e, 020% F110%
4*eira Alemanha 0700 Intac30 Harmonzada (out F) 0,90% 0,9%0%
Remo Lindo 09:30 Infiag5o (out) 1,60% 1,70%

UEM 10:00 Produgio Industrial (h) (set) -2,30% -2.80%

Porugal 11:00 Intacdc Harmonizada (out F) - -0,10%

ELA 13:30 Infiagio (out ) 1,70% 1,70%

o dEpB0 2350 P T T B e 020% .. 0,30%
5feira  China 0200  Producio Industrial (h) (out) 5.40% 5,80%
China 02:00 Vendas a retalho (h) (out) 7.80% 7.80%

Alemanha 0700 PIB (Trim.) (3°Trim. P) -0,10% -0,10%

Franca 0745 Intag30 Hamonizada (out F) 0,90% 0,50%

Espanha 02:00 Infacio Harmonizada (out F) 0,20% 0,20%

Porugal 0%:30 PIB (Trim.) (3*Trim. P) 0.40% 0,50%

Reino Linido 09:30 Vendas a retaiho (h) (out) 3,70% 3,10%

UEM 10:00 PIB (Trim.) (3°Trim. P) 0,20% 0,20%

EUA 1330 IPP excluindo Almentacdo & Energia (m) (out) 0,20% -0,30%
_______________ BUA .....1330 Pedidos SubsiioDesemprego o elsk 2llk
G*feira Japdo 04:30 Producio Indusirial (h) {set F) - 1,10%
UEM 10:00 Balanca Comercial (set ) 18.7b 20.3b

UEM 10:00 Infiacdo (out F) 0,70% 0,80%

EUA 1330  Empire Manufacturing (nov.) §,00 4,00

EUA 13:30 indice de Pregos das Importagdes (m) (out) -0,20% 0.20%

ELA 13:30 Vendas Retalho (m) (out) 0,10% -0,30%

EUA 1415 Producio Industrial (m) (out) -0,40% -0,40%

ELIA 1500 Siocks das Empresas (set) 0,10% 0,00%

{hi-Variag3o hombiboga; (m}-Viriagio mensal: P-Valor prefiminar. F-Vabr final K-mil M-Mibes; B- Mi Mibdes
" Estimativas de consenso 2 08112019 ' Vil nelafive 20 parods anfenor
Fonte: Bloombary Finance [P, Millennium imvestmant hanking

Resultados Europa
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GEp
EUR
EUR

69,80
50,33
40,49
2356

6,87
162,24
32,75
18,84

-1,7%
1.1%
0,9%
1,1%

13?,19
53
149,78

3*feira Enel SpA
Vodafone Group PLC
Deutsche Post AG
06:30 Infineon Technologies AG
12:00 Linde PLC
£eira 0700 ABN AMRO Bank NV
DF  Sonas SGPS SA
S%eira 0700 Merck KGaA
Henkel AG & Co KGaA
National Gnd PLC
07:00 KBC Group NV
RWE AG
07:30 Bouygues 3A
E%feira AP Moller - Maersk A/S
DF RENM

867317
2,58

* Vialores em mil mihdes, Prepo-abo baseado em estimativas de consenss de analistas (Blbomberg)

Cap. Bolsksta, Colaco & Preco-AND &M moeds beat Var. 55 - vanacad 5 sessdes atd 8 de novembro de 2019

Cotacds oo ampresas brtdncas (PLC) am pances
Fonte: Milennium investment banking, Blbombeng

Resultados EUA
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*feira 12100 Linde PLC
4feira  DOF  Cisco Systems
Sfeira 1300 Walmar

OF  NVIDIA

OF  Appbed Malemals

51,575
§0.758

3T (10/19)
3T (10/19)
4T (10/13)

* Vasnes om il mih0es, Freco-aho, EFS & @ Venois Saseacas i ESmahas o CONSEnto o anakns (Bloombang),

Vaw, 55 - variacho 5 sessles ané 8 o novembig o 2019, AA -Antes 0 abarTurd 08 Wl Sireer DF - Dapois 0o Scho

Fonis: MBROOT ivSImant banting, Bombg

Semana Passada

A (ltima semana foi de ganhos para os principais indices mundiais, onde o PSI20 se destacou com uma subida acima
dos 3%, com CTT e Pharol em grande plano, ao avancarem mais de 10%. O otimismo no acordo EUA/ China foi um
importante catalisador para os mercados acionistas, isto depois de a China ter referido que as duas nagOes
acordaram a remocao de tarifas por fases. Esta nota acabou por ser desmentida por Trump na passada sexta-feira,
arrefecendo maiores ganhos semanais. A boa surpresa nos indicadores de atividade para a Zona Euro e EUA, ao
demonstrarem um alivio do ritmo de contracdo na indUstria e uma aceleragao surpreendente nos servigos, deram um
suporte adicional. Alguns resultados empresariais acima das expectativas também ajudaram a elevar o otimismo,
entre os quais os da Soc.Gen, da Siemens, da BMW ou mesmo da Ahold.

Europa Fecho 58
PS5l 20 5304 81 3 69%
CAC 40 5888 70 2.22%
DAX 1055895 2,06%
Ewro S0 388,01 1.53%
Foosie 100 735938 0,78%
1BEX 35 839370 0, 70%

YTD

1212%
24 50%
25,28%
21,479
8.38%
10,009

Mundo
S4&F 500
Dow Jones
MNASDAD 100
Mikkei 225
Hang Seng
Shanghai

Fecho 58

309308
27681.24
825589
2339187
2765114
206419

0,85%
1.22%
1,16%
237%
203%
0,20%

YTD
23.39%
18,66%
30.43%
16,87%
£,99%
18, 85%

Dutrnos

MS5C1 Emengeries
Crude

Euro-Délar
Liyra-Eurg
Us 10y
Bund 107

Fecho 58
1064,85 1.45%
57,24 1.85%
1.1020 -1,21%
11580 -0,02%
184%  23.14pks
026%  11.59pbs

YTD
10,3%
28,1%
38%
492%

74 28pks

-5} 5pbs
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Em territorio nacional, o PSI20 valorizou 3,69% para 5.304,81 pontos.

Pharol Telecomunicacdes 19,0M% -13.25% &
CTT Industrial 12 89% 33 84% i
Sonae Capital Senigos Financeiros 8 60% 15,10% 4+
Nawigator Recursos Naturais 8,80% 2.95% 4
Altri Recursos Naturais 7.75% -765% <
Mata Engil Construcdo 1,79% 13,02% @&+
MNOS Media 1,14% 3.34% i
F Ramada Recursos Naturais 0,32% 2,59% £
Ibersol Viagens & Lazer 0,27% -7.20% 4
EDP Ltilities -0,38% 3.44% Ak

Na Zona Euro ..

_m-m-

Soc Generale Sa Banca 9.78%

Siemens Ag-Reg Industrial B.44% 3.39"!'5 'i‘
Bayer Moloren Wk Auto 8,06% T.86% 4+
Koninklijke Ahal Retalha 7.95% -281% L B
Bnp Panbas Banca 7.50% 7.11% i
Mokia Oy Tecnolégico 165%  -27.02% Y
Iberdrola Sa | Hilibes -2.27% -2.59% 4
Inditesx Retalha -2.55% 0,25% Ak
Adidas Ag Bens de Consuma pessoal -286% 078% 4
Engie LMilibes -4.48% -143% Ik

Nos EUA...

bowiones ——[sor |58 || Sentment’ |

General Electric Inedustrial 10,98% 20 56%

Chevron Petrolifero 4 06% 0.17% 'ﬁ'
Walt Disney Media 392% 247% @
Cisco Tecnoldgico 383% -1.49% @
Intel Tecnolégico 311% 11,33% &k
Verizon Telecomunicagies -1,69% 0.87% Ik
Home Depot Retalho -1,90% 271% Ak
Coca-Cola Alimentacio & Bebidas -3,14% -137% 4
PAG Bens de Consumo pessoal -3.37% 0.02% ¥
Pizer Farmacéutico -345% 8.35% 4

Notas:

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessdes; 1M - Variacéo no altimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures™)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim
e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras
areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido
informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatéarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da
utilizagdo da informacdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados
relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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