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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCA

Perspetivas

Perspetivas para 2020 entre 0s interesses desta semana

Esta semana o Outlook Econémico da OCDE traz perspetivas a escala global e pode ser uma referéncia nas projecoes para
2020. As atas da ultima reunido da Fed e do BCE vao deixar transparecer a opiniao dos membros dos respetivos comités
relativamente & politica monetéria. Na sexta-feira fique atento aos dados preliminares de atividade na indUstria e servigos, em
especial na Zona Euro e EUA. Curiosidade em confirmar se a economia alema terd mesmo escapado a recessao. O
calendério de apresentacdo de contas € que esta praticamente terminado, com destaque nos EUA para Home Depot,
Medtronic, TIX, Lowe's, Target, Intuit e Ross Stores.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
PMeira EUA 1500 Indice Mercado Imobiianio NAHB (mov) ne .00
3Heira UEM 07200 Vendas de Auomaves (h) (out) - 14,509
Portugal 11:00 IPP () (out) - -1,8%
ELA 13:30 Licengas de Consrucso (m) (out) -0,3% -2,7%
ELA 13:30 Casas em inicio de construcdo (m) (out) 51% -9.4%
_______________ Yapdo .. 2350 BalancaComercal(ow) .. . .. ._.._.......>'@010b _ ¥1230p
#*feira Akemanha 07:00 IPP (i) (out) -0,40% -0,10%
SO . S 1900 AssdauBmareunisogoFED s PR -
Sfeira  Franga 0745  Contanga dos Consumidores (nov.) 105,00 105,00
Franga 07:45 Indice Condanca Indusiial (nov.) 100,00 50,00
Espanha (9:00 Balanga Comercial (set) - -3985m
UEM 10:00 OCDE - Ousook EConGmico - -
EUA 13:30 Indicador de Serdmeno Empresanal de Phiadelphia (nov.) 7,00 560
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemgrego 215k 225k
ELA 15:00 Leading Index (out) -0,1% -0,1%
UEM 15:00 Confanca dos consumidores (Mov P) -T.20 -7,60
ELA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (out) 21% -2.2%
............... 48030 | 2300 M0 (OUL) et D D%
G*feira Japdo 00:30 FMI Industria (Mov F) - 484
Japao 00-30 PMI Servigos (Nov P) - 43,70
Alemanha 0700 PIB (Trim.) (3TF) 0,1% -0.2%
UEM 0900  PMI Indisra (Nov ) 46,40 45,90
LEM 09:00 PMI Servigos (Nov P) 52,40 52,20
Fieina Unido 09:30 PMI Indistria (Mov P) 4850 4960
Feang Unido 09:30 PMI Servios (Nov F) 50,10 50,00
ElA 14:45 PMI Servigos (Nov ) 51,20 50,60
ELA 14:45 PMI Indistria (Nov P) 51,50 51,30
ELA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (Mov F) 5,80 95,50

{hi-Vanacio homddogr, (m)-Vamagdo mensall P-Visor prelimmar; F-Valbor fnall K-mi) m-Mihdes; b Md Mihdes
" Estimativas de consensa 2 15412015 2 Vador relstivo 20 parodo anfenor
Fande: Bloamberg Finance LP, Millennsum investmant banking

Resultados EUA
| |Hom|  Empress  [Cap.Bolsists'| Cotagio | Var. 58 | EPSaj. | Vendas* | Periodo Fiscall Prego-Alvo |

I'feira  AA Home Depot inciThe 32588 S237.20 181% 52523 527 52 3T (1019 $23570
11:45 Medionic PLC £150.3 211206 4704 51284 LT 66 T (1Y £118,0%

AA  TJX Cos Inc/The $723  $50E2  100% SO65T  S1030  3T(IV19) 6139

d'eira  AA Lowe's Cos 5892 §11552 1.33% 51349 s1irT2 3T (MY $124 B5
o AR Target e SST8 L SM321 278%  S1185  S1839 ST(IONG)  S11768
SYeira DF  Intuit $60.2 826605 358% 50252 5113 1T (1019 S2T0.84
21:00 Ross Sloms 10 $113.37 1.38% 504871 5307 ar (1 $112.46

1215 Baxter infemabornal H1E 581,44 373% $0842 $2.86 aT (ang) 00,47

* Wares gl oihdes, Preco-ahe, EPS & @ Vendias Daseacies B casimanias o contenes 08 analstas (Blsombengt
Var, 55 - vanaglo & sessles ath 15 de novembro o 2018, AA -Anfes da aberura de Wal Street, DF - Depois do decho
Ennte’ kdanmum mvesiment basding, Bloomban
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada

Os principais indices norte-americanos renovaram maximos historicos na Ultima semana e destacaram-se das restantes
pracas, onde as congéneres europeias encerraram maioritariamente em baixa e na Asia os protestos em Hong Kong foram
fonte de pressédo (indice Hang Seng tombou mais de 4%). O indice espanhol IBEX foi dos mais penalizados no velho
continente em resposta as eleicOes gerais em Espanha, onde a vitéria do PSOE se mostrou insuficiente para resolver o
impasse politico no pais. O pré-acordo assinado entre 0 PSOE e 0 Podemos é visto como o pior cenario para os investidores.
Na guerra comercial foram chegando mensagens de otimismo quanto & assinatura do acordo entre os EUA e a China, mas
sem dados em concreto. Na agenda macro, se por um lado a revelacao de que economia alema tera fugido ao cenario de
recessao técnica no 3.%trimestre, por outro os fracos dados macroeconémicos vindos da China (producéo industrial e vendas
a retalho abaixo do esperado) e dos EUA (IPP mostrou que os produtores estédo com dificuldades crescentes em
aumentarem precos e a desaceleracdo do aumento das vendas a retalho) acabaram por condicionar.

Europa Fecho 58 YD Mundo Fecho 58 YTD Dutros Fecho 58 YTD

CAC 40 503927 DB4%  2555% S&F 500 32046 0899% M 48% MSC| Emergeriers 104879 -151% BE%
Eurg Somx 400,08 027%  21,79% Dow Jones 2000482 117T%  2005% Crude 57,72 0.84% 27, 1%
DAX 1055896 0D 25419 NASDAC 100 831552 072%  313™% Eurg-Ddlar 11054 0.31% -3,5%
P3120 5267 566 -B70%  11,33% Mikked 225 2330332 -038% 1643% Libra-Euro 11677 0,76% 4.91%
Feose 100 T2 0,77% B.54% Hang Seng 2632665 -4.T0% 1.,85% U3 10v 183%  -11.00pbs -85.35pbs
IBEX 35 935140 -1.41% B.45% Shanghai 280134 -248%  150d% Bund 10% -033%  -Tiphse 57 6phe

Em territdrio nacional, 0 PSI20 desvalorizou 0,7% para 5.267,66 pontos.

Sonae Capital Senvicos Financeiros 4 29% 26, 64% ir
Semapa Recursos Naturais 307% 19,82% 43
Pharol Telecomunicagdes 212% 7.82% %+
Nawigator Recursos Naturais 1.80% 16,64% &
Galp Energia Petrolifero 164% 10,79% £
Edp Renovaveis | Milities 0. 78% 6.42% @&
F Ramada Recursos Naturais -1,26% 5.65% i
BCP Banca -3.37% 13.71% i
NOS Media 3AT% 340% 4
Jeronimo Marting Fetalho -3,67% 2.19% 4

Na Zona Euro ...

Erodom  Jsor | 85 || Semimom |

Kenng Retalha 5,04% 18.44% &3
Deutsche PostRg Industrial 4,.86% 14.21% A
Essilorluxotfica Farmacéulico 3.04% 5,06% i
Safran Sa Industrial 3.02% 441% A
Asmi Holding My Tecnoligico 28T% 8.50% Ak
Ing Groep Ny Banca 1,79% 18.48% 44
MNakia Oy Tecnoligico -3.35% -28.01% +
BEVA Banca -3.84% 10,04% 4
Banco Santander Banca -5,00% 6,86% T4
Daimler Ag Auto 518% 2272% Lk
Nos EUA...
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Boging Indusinal 5,89% 8.17% %
Wall Disney Media 4,86% 7.39% : 5
UnitedHealth Farmacéutico 4 84% 16,75% 4
Mike Bens de Consumo pessoal 3.60% -2 1% J
Microsof Tecnolégico 2,75% 7.58% J}
Calerpillar Industrial -1.92% 25 50% i
Bxoeon Mobil Petrolifera -223% 6,10% %+
[0 Tecnoldgico -2.33% {).56% 4
DowDuFaont Quimico 491% 9.57% &
Cisco Tecnologico -7.66% 5.26% Ak
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sess@es; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
poderd implicar altera¢Bes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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