Agenda Semanal 21 janeiro | 2019 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas
Conhega as contas que lhe chegam nos proximos dias e outros pontos de relevo

Numa semana mais curta em Wall Street, uma vez que hoje se encontra encerrada por motivos de feriado nos EUA, o
calendario de divulgacdo de contas empresariais vai continuar em cima da mesa dos investidores. Nas capitalizagdes
bolsistas norte-americanas acima dos $100 mil milhdes chegam os numeros de IBM, Johnson&Johnson (dia 22),
Procter&Gamble, Comcast, Abbott Laboratories (23), Intel, Union Pacific (24) e AbbVie (25). Na Europa a agenda é
ainda timida, com os resultados de ASML (dia 23) e STMicro (dia 24) a merecerem ateng¢do, numa altura em que
tanto se tem falado do setor de semicondutores. Na agenda macro quinta-feira pode ser o dia mais importante, quer
pela revelagdo dos indicadores preliminares de atividade industrial e terciaria na Zona Euro e EUA, quer pelas
conclusdes da reunido do BCE. O Férum Econdmico Mundial, em Davos, que se inicia dia 22, é outro foco de

interesse.
Dia Pais Hora  Evento Esperado ™  Anterior @
I¥feira Alemanha 10:00  Zew Survey - Stuagao Actual (jan.) 43,50 45,30
EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (dez.) -0,90% 1,90%
Japdo 2350  Balanca Comercial (dez.) -¥35.30 -¥737.3b
Japao 2350  Exporiagdes (h) (dez.) -1,90% 0,10%
Japao 2350 Imporagdes (h) (dez.) 4,00% 12,50%
EUA Stocks dos Grossistas (nov. P) 0,50% 0,80%
EUA Venda de ¢as3s novas (m) (nov.) 420% -8,90%
EUA Gastos ¢/ a construg3o (nov.) 0,20% -0,10%
EUA Encomendas s Fabricas (nov.) 0,30% -2,10%
EUA Encomendas de Bens Duradouros (nov. F) 0,80% 0,80%
EUA Balanca Comercial (nov.) -§54.0b -$55.5b
EUA Vendas Retaiho (m) (dez.) 0,10% 0,20%
EUA Stocks das Empresas (nov.) 0,30% 0,60%
EUA Casas em inicio de construcao (m) (dez) -0,50% 3,20%
................ BUA ...oo.......... iBOKBS G0 ConsrucBo (m) (de2) . -290%  500%
4feira Franca 0745  Confanca dos Consumideres (jan.) 102,00 102,00
Franca 07:45 indice Confianca Industrial (jan.) 103,00 104,00
EUA 1500 Richmond Fed Index (jan.) - -8,00
UEM 15:00 Confianga dos consumidores (jan. A) -6,50 -6,20
Japao Banco do Japdo- decis3o de 1axas de juro - -0,10%
EUA Stocks dos Grosssias (nov. F) 0,50% -
................ BUA ... VEDGBSQOSCrOSSEBS (OV) e 020%
5*eira Japdo 00:30  PMI Industria (jan. P) . 52,60
Japdo 05:00 Leading Index (nov. F) - 99,30
Japdo 05:00 Coincident Index (nov. F) . 103,00
UEM 09:00 PMI Industria (jan. P) 51,40 51.40
UEM 09:00 PMI Servigos (jan. P) 51,50 51,20
UEM 1245 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego . 213k
EUA 14:45  PMI Indistria (jan. P) - 53,80
EUA 1445  PMI Servigos (jan. P) - 54,40
................ EUA ....1500 |leadngindex(ez) . . . . . . . ... . -010% _  020%
6feira Espanha 08:00 IPP (h) (dez) . 3,00%
Alemanha 09:00 |IFO(jan) 100,60 101,00
EUA 1330  Encomendas de Bens Duradouros (dez. P) - -
EUA 15:00 Venda de casas novas (dez.) . .

(h)-Vaniagdo homdloga; (m)-Vanacdo mensal; P-Valor prefiminar; F-Valor final; K-mi, M-Mihdes; 8- M¥ Mihdes
" Estimativas d= consenso 2 1801/2019; ¥ Vakr relativo 20 panodo anferor
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

mmmmm

st D Al o TR . . % SO 4604 ..BR . 9.3.% .................. 1.“?.9.6.
Aeira  06:00 ASMLHOKINGNV ....oooverrcerrriane .EAUB .................. LT - e 187,32
5%feira 07:15 Investor AB SEK 299 401,00 1,7% 457,00
............... M. STMICOSIOONEE NV ... coeecrrscsressc B serssssnssssse o et A s SR s stsssiorsssen D,
§%feira  06:30 Ericsson SEK 507 7708 16% 80,68

* Valores em mi mihdes; Prego-ako baseado em estimativas de consenso de analistas (Bloombderg)

Cap. Bolsista, Cotagao @ Preco-ANe em moeda jocal, Var. 58 - vaniacao § sessbes até 16 de janairo de 2019
Cotagdo de empresas brtankas (PLC) em pences

Fonte: Milennium invesiment banking, Bloomberg

Resultados EUA
—m—am_m
I%eira 1145 Johnson & Johnson $130,69 $1.951 4T (12/18) 514583
21:05 18M sm,s $123.82 1,9:% $4.815 521,73 aT(1218)  $14378
AA  Prologis $40.7 $8470  375% $0456  $0.78 4T(1218)  $70.40
2105 Capital One Financial $40,2 $8497  498% $2388  $7.07 AT(12118)  $10513
11:57 Travelers Cos $328  $12401  294% $2084  S7.70 aT(12118)  $135,31
 AA_ Halibuton o sB3 83225  505% S0368  $587  AT(1218) 84142
dfeira  AA  Procler & Gamble $2278 $9142  038% $1210 $17.16 T (1218)  $94,14
AA  Comcast $164.7 $3621  163% S0624  S27.17 AT(1218)  $44.00
12445 Abbott Laboratories $1254 $7T142  301% $0800  $7.82 aT(12118)  $78.79
AA  Unied Technologies $883  $11390  350% S$1520  $1686 4T(1218)  $140.85
21:01 Texas Instuments $955 $9942  084% $1205  $376 4T(12118)  $109.32
Progressive Corp $37.6 $5442  444% $1012  $830 AT(12118)  $73,00
21:15 Ford Molor $34,1 $858  -272% $0314  $37.87 4T (12/18) $9.71
DF  Xilinx $237 $9352  286% 0833  $0.77 T(1218)  $89.96
.............. OF LlamResearch .~ SRY9  S4755  239% $3664  $250  2r(12/18)  $189.67
S%eira DF  intel $2245 $4919  053% S$122  $19.02 aT(12118)  $54.79
1300 Union Pacific $1167  $15834  335% $2058  $573 AT(1218)  $166,61
1159 Bnstol-Myers Squibb $81.8 $5012  444% $0840  $595 4T(1218)  $5955
DF  Starbucks $80,3 $6470  152% S0650  $649 IT(1218)  $69,04
DF  intuitve Surgical $620  $54255  737% $3063  $1,04 4T(12118)  $586,18
1157 American Electric Power 8375 $76.09  222% 0700  $4.04 aT(1218)  ST7.95
1130 Southwest Arines 8290  $5157  629% $1072  $567  AT(1218)  $60.38
6%feira AA  AbbVie S13456 $89,50 1,3%% $1.9834 $8,38 AT (12/18) $96,78
1230 NexiEra Energy $842  S17809  022% S$1538  $497 4T(12118)  $18583
11:55 Colgate-Paimolive $54.3 $6263  085% $0734  $378 4T(1218)  $63,89

* Valoras em mi mihdes, Prago-avo, EFS g e Vendas baseadas em estimatvas de consenso de analstas (Bloomberg),
Var. 58 - vaniag3o 5 sessdes até 18 0p janairo 08 2019, AA -Anfes 02 aderTura 0 Wal Strel OF - Dapois 00 fecho
Fonte: Miennum invesiment danking. Bloomberg

Semana Passada

Os mercados acionistas deram continuidade ao padrdo de recuperagdo das ultimas semanas. Wall Street teve
mesmo a 4%semana consecutiva de ganhos, num rally de quase 15% desde a semana anterior ao Natal. O arranque
da earnings season trouxe-nos muitas contas, e boa reagao, na banca norte-americana e a Netflix foi a primeira
FAANG a reportar numeros. Adicionalmente, os sinais de progresso nas negociagdes comerciais entre os EUA e a
China foram trazendo otimismo aos investidores. A Europa acompanhou o sentimento, naquela que foi a 3%semana
consecutiva de valorizacdo. O Brexit foi tema quente, perante o chumbo do acordo por parte do Parlamento britanico
e a sobrevivéncia de Theresa May a mogdo de censura apresentada pelo Partido Trabalhista, um topico que vai
continuar a marcar a agenda dos investidores.
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Europa

DAX 1055896 2.92% 6,12% S&P 500 XKT0T1 28TH 6,54% MSC| Emergentes 101800  1.69% 54%
Eurg Saomx 552 2.25% B31% Dow Jones 2470635  2.96% 5.91% Crugs 5380 4,.28% 18.6%
PEI20 5088,02 221% T1% MASDAQ 100  6TB4S1 278%  7,18% Eurg-Désar 11358 -100%  -08%
[BEX 35 9069,10 216%  620% Mikkei 225 2086607 150%  3,25% Libra-Eure 1146 1,31% 194%
CAC 40 4375,93 158%  307% HangSeng 2708081 159%  487% Us 107 278%  8.a5pbs  10pbs
Footsie 100 6068,33 072%  357T% Shanghai 250601 1659  400% Bund 10 026%  23pbs 2pbs

Em territério nacional, o PSI20 valorizou 2,21% para 5.068,02 pontos.

Jeronimo Martins Retalho 13,19% 542% @
Altn Recursos Naturais 10,35% 10,37% 3
Navigator Recursos Naturais 7,18% 9,50% 4
F Ramada Recursos Naturais 5.84% -12,00% @
Semapa Recursos Naturais 4,56% 10,89% 4
EDP Utilities -0,32% -0,80% @
BCP Banca -0,70% 1,66% s
Ibersol \iagens & Lazer -1,15% 6,34% @«
Pharol Telecomunicagdes -140% 4,14% @«
Galp Energia Petrolifero -1,98% 241% G

Na Zona Euro ...

| sontmonir
4

Ing Groep Ny Banca 6,30% 0,77%
Airbus Se Industral 5.97% £0,25% <&
Axa Segurador 513% 1,90% 4
Amadeus It Group Tecnokbgico 5,04% 1,05% 14
Sap Se Tecnolégico 461% 0,95% &
Essilorhuxotfica Fammacéutico -0,18% 243% 4
Soc Generale Sa Banca 0,.87% -248% 4
Orange Telecomunicagtes -145% -5,65% 4
Sanoh Famacéutico -163% 5,07% 4
Lvmh Moet Henne Bens de Consume pessoal -1.90% 363% 4

Nos EUA...

Dowdones  fsetor | 58 | 1M | Sentimento' |
Goldman Sachs Senvicos Financeiros 14.47% 0.07% @
UnitedHealth Farmacéutico 7.20% -132% @
Nike Bens de Consumo pessoal 5.80% 336% $
DowDuPont Quimico 5,03% 3,79% g
Microsoft Tecnolégico 4,78% -5.33% &
Home Depot Retalho 0,09% 4,18% &
P&G Bens de Consumo pessoal -0,38% -2,28% %
Pfizer Farmacéutico -082% -257% s
Walt Disney Media -143% 061% @
Verizon Telecomunicagdes -160% -1.41% 'n

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ditimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessées e das ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedor a na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagdo sobre mercados acionistas e efetuar
pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢ées de mercado podera
implicar alteragbes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de
diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relaté rio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducgéo total ou parcial deste
documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribui¢ do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo
sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 4 de 4



