Agenda Semanal 28 janeiro | 2019 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Semana promete ser muito intensa

Os investidores tém a sua espera uma semana muito preenchida. Na agenda macroeconomica quarta-feira devera
ser o dia de maior relevo, com a divulgagdo do PIB de Franga e EUA e o ponto alto nas conclusbes de politica
monetaria da Fed, onde o mercado tentara extrair as perspetivas economicas e sinais sobre o ritmo de subida de
juros. No dia seguinte atengdo aos dados de atividade na China e ao PIB da Zona Euro. Na sexta-feira chegam os
dados de inflagdo na Zona Euro e de atividade industrial um pouco por todo o globo, indicador que deve ter impacto
nos mercados acionistas. No calendario de resultados, entre as cotadas norte-americanas com valor de mercado
acima dos $100 mil milhdes chegam os nimeros de Apple, Pfizer, Verizon, Amgen, 3M (dia 29), Microsoft, Facebook,
Visa, AT&T, Boeing, McDonald's, PayPal (dia 30), Amazon, Mastercard, DowDuPont (31), Exxon Mobil, Chevron,
Merck & Co e Honeywell (1 de fevereiro). Na Europa acima dos €100 mil milhdes de capitalizagéo bolsista teremos as
contas de LVMH, SAP (29), Novartis (30), Shell, Roche e Unilever (31).
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Evento Esperado Anterior

3eira EUA 14:00  Indice Precos Casas S&P/CaseShiler (nov.) - 5,03%
................ EUA .50 ConfancadosConsumdoresan) . . . . 12400 12810
4*feira Franca 06:30  PIB (Trim.) (4°Trim. A) 0,20% 0,30%
Alemanha 00:00 Confanca dos Consumidores (GK) (fev.) 10,30 10,40
Franca 07:45  IPP (h) (dez) - 2,60%
Espanha 08:00 Vendas a retaiho (h) (dez) . 1,50%
Portugal 09:30  Indicadores de Confanca e de Cima Econdmico (jan.) - -
UEM 10:00  Indicadores de Confanca e de Cima Econdmico (jan.) - -
Porugal 11:00  Produgdo Industrial (h) (dez.) - -2,90%
Portugal 11:00  Vendas a retalho (m) (dez.) - 1,60%
Alemanha 13:00  Infacdo Harmonizada (jan. P) 1,80% 1,70%
EUA 1315 Criag3o de Emprego ADP (jan.) 178k 271k
EUA 13:30  PIB (h) (Trim.) (4°Trm. A) 2,60% 3,40%
EUA 15:00  Vendas de casas pendentes (dez.) 0,50% -0,70%
EVA 19.00 FED - decis3o de taxas de juro 2,50% 2,50%
................ Japlo 2350 Producdolndustal(n)(dezP) o 230%  150%
5%eira  ReinoUnido 00:01  Confanca dos Consumidores (GK) (jan.) -14,00 -14,00
China 01:00  PMI Servicos (jan.) 53,90 53,80
Alemanha 07:00  Vendas a retaiho (m) (dez.) -0,40% 1,40%
ReinoUnido  07:00  Nasonwide - indice de Preco de Casas (h) (lan.) 0,00% 0,50%
Franca 07:45  Infagdo Harmonzada (jan. P) 1,50% 1,90%
Espanha 08:00  PIB(Trm) (4°Trm. P) 0,60% 0,60%
Espanha 08:00 Infac3o Harmonzada (jan. P) 1,10% 1,20%
Portugal 09:30  Infagdo Harmonizada (jan. P) - 0,60%
UEM 10:00  PIB(Trim) (4°Trim. A) 0,20% 0,20%
1383 10:00 PIB(Trm.) (4°Trm. P) -0,10% -0,10%
EUA 1330  Rendmento Pessoal (dez.) 0,50% 0,20%
EUA 13:30  Despesa Pessoal (dez.) 0,30% 0,40%
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 216k 199k
................ BUA .....1445  ChicagoPurchasing Managerindex(an) . ... . . . ...6200 _ 6540
6*feira  Japdo 00:30  PMI Industria (jan. F) 50,00 52,60
China 01:45  PMI Industria (jan.) 49,70 49,70
UEM 09:00  PMI Inddstria jan. F) 50,50 51,40
ReinoUnido  09:30  PMI Industria (jan.) 53,50 54,20
UEM 10:00  Infacdo (jan.) 1,40% 1,60%
EUA 13:30  Criag3o de Emprego excluindo secior primario (jan.) 160k 312k
EUA 15:00  ISM Indistria (jan.) 54,30 54,10
EUA 15:00  ind. Confanga Universidade Michigan (jan. F) 90,90 90,70
................ hals ..1700  VendasdeAuomoves(h)(@n) ot 196%
- EUA Encomendas as Fabricas (nov.) 0,30% -2,10%
EVA Balanga Comercial (nov.) -$54.00 -§55.50
EVA Vendas Retalho (m) (dez.) 0,10% 0,20%
EUA Siocks das Empresas (nov.) 0,30% 0,60%
EUA Casas em inicio de construgao (m) (dez.) -0,50% 3,20%
EUA Licengas de Construcdo (m) (dez.) -2,90% 5,00%
EUA Venda de casas novas (m) (dez.) 5,60% -
EUA Stocks dos Crossisias (nov, F) - -
EUA Vendas dos Grosseas (nov.) - -0,20%

(h)-Vanagdo hombloga, (m)-Vanagdo mensal, P-Valor preliminar, F-Valor final) K-mil, M-Mibdes; B~ Mi Mihdes
*Sem data prevista, dvulgagdo foi adiada devido 20 shutdown nos EUA
" Estimativas de consenso 2 240172019, @ Valkor relativo 20 peniodo anfenor
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Resultados Europa

mmmmm

Ieira 1645 LVMH 131,88 2'61 10 ﬂ 4% 3447
AA SAPSE EI.JR 113,83 92,66 0,5% 112,12

DF  Chnstian Dior SE EUR 64 48 357 20 0,9% 396,00

Siemens Healthingers AG EUR 36,22 3,22 2.2% 38,67

. 0600 Koninklyke Phiips NV EUR 3021 3282 40% 3187
4*feira Movartis AG CHF 192,79 85,62 -3.8% 83 43
06:00 Siemens AG EUR 85,27 100,32 -1,1% 121,69

Banco Santander SA EUR .73 442 0,7% 5,13

............... 06:20 Volvo AB e SEK BT B0 02% 14944
S%eira 07:00 Royal Dutch Shell PLC EUR 213,98 26,0 -4 4% .76
06:00 Roche Holding AG CHF 104,28 25545 -1.5% 266,50

0700 Unilever NV EUR 1330 45 80 0.5% 50,96

07:00 Diageo PLC GBp 75.84 271600 -2.6% 2070.48

068:00 Mokia OYJ EUR 32,36 574 64% 583

BT Group PLC GEp 2710 236 40 0.4% 286,01

07-00 Hennes & Mauritz AB SEK 2151 134,24 0,1% 128,35
.......................... Feman NV o BOR 18409788 34k B
G%eira AA  Novo Nordisk AJS DKK 99,45 303,05 -3.8% 32316
BBVA EUR 35,37 5,30 1.3% 6,11

CaxaBank SA EUR 20,34 3.40 2.3% 411

* Valgres em mil mihdes; Prego-alo bassadh em esbmativas de consenso de analstas (Bipomberg)
Cap. Bokista, Cofagdo @ Frego-Ako em moeda beal Var. 55 - vanagdo 5 sessles atd 25 oo janairo de 2019

Cotacao de empresas brifancas (PLC) em pences
Fonte: Milznnaium invesiment banking, Blbambeng
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Resultados EUA
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Pfeira 1230 Caterpillar §13685  172% $2988  S1436  4T(1218)  $15635

3feira 21:30 Apple 5746 2 $157,76 1 22% 54 167 583 98 1T (12/18) $176,39

1145 Pfizer $234.9 $4064  431% $0633  $1391 4T (12/18) $45,31

1200 Venzon Communications $233,0 $5640  -076% $1088  $3444 4T (12/18) $59,35

DF  Amgen $126,7 $198,77  -156% $3,285 $5,85 AT (1218)  $207.95

1230 3M $114.1 $195,90 2,19% 82217 $7.86 4T (12/18) $202,50

AA  Lockheed Martin $816 $287,04 2,96% $4,397 $13,74 4T (12/18) $340,41

11:.00 Danaher $745 $106,33 072% $1272 $5,31 4T (12/18) $112.44

AA  Biogen $67.9 $336,77 046% $6,697 $3,39 4T (12/18) $389,95

AA  Allergan PLC $54.2 $160,66 262% $4.158 $4.01 4T (12/18)  $204.78
N—— OF  Wwmina $438  S29388  522% 1359 S086 aT(1218)  $35133

4%eira DF  Microsoft $8283 $107,17 099% $1083 $32 49 2T (12/18) $124,88

21.05 Facebook $4289 $149 01 048% $2503 $16,39 4T (12/18) $18398

DF Visa $305,7 $138,67 1.01% $1252 $5.41 1T (12/18) $161,77

AA  AT&T $223.1 $30,66 0,07% $0,860 $48,50 4T (12/18) $35,08

AA  Boeing ColThe $206,8 $364,20 142% $4592  $26,93 4T(12/18)  $41465

AA  McDonald's $1418 $184,00 1,60% $1885 $5,17 4T (12/18)  $196,31

21:15 PayPal Holdings $111.1 $94,28 4,29% 0,666 $4.23 4T (12/18) $99,53

AA  Themo Fisher Scientific $97.0 $240,90 1,15% $3,185 $6,23 4AT(12/18)  $261,62

11:00 Anthem $70.5 $27268 412% $2193 $23,35 4T (12/18) $315,13

21.05 Mondelez Intemational $62,1 $42,72 0,74%  $0627 $6,77 4T (1218) $48,66

DF  QUALCOMM $62,1 $51,30 5,34% $1,089 $4.90 1T (12/18) $68,23

AA  Automatic Data Processing $59.7 $136.41 261% §1,182 $3.44 2T(12/18)  $154.70

$51,0 $207.04  -1447% $2,184 $7.06 4T(12/18)  $323.30
o DA GeneralDynamics 507 S22 332% 2985  $1036  4T(12/18)  $20395

5*eira $8169  $1670,57 -1,34% $7.792 $71,92 4T (12/18) $2 152,89

$209,6 $202,94 182% $1520 $3,80 4T(12/18)  $229.13

11:00 DowDuPont $1325 $57.76 1,26%  S0.877 $20,94 4T (12/18) $72,00

12.00 Un#ed Parcel Service $86.6 $100,83 1.26% $1,905 $19.99 4T (12/18) $114.90

12.00 A#na Group $83.1 $4424  .599% $0.950 $4.81 4T (12/18) $58,13

AA  General Electnc $79.7 $9,16 0,22% $0,221 $32,25 4T (12/18) $10,83

AA  ConocoPhillips ST A $66,99  -0,10% S0%3  $10,33 4T (12/18) §76,05

1200 Charter Communications $74.2 $291 41 -1,02% $1483 $11,14 4T (12/18) $371,50

AA  Celgene $614 $87 62 1,19% $2.320 $3,99 4T (12/18) $102,63

12.00 Raytheon $47.7 $167 61 293% S2879 $7.45 4T (12/18) $206,28

AA  Northrop Grumman $47 4 $272.84 332% $4540 $8,12 4T (12/18) $318,00

AA  Baxter Intemational $374 §70.33 1.75% $0.729 $2,81 4T (12/18) $74.37
o MA ValeroEnergy  SM9  S8219  211% S1067  $2586  AT(1118)  $107.28

6*eira  13.00 Exxon Mobil $3036 $71,72  051% S$1075 87513 4T (12/18) $82,95

AA  Chevron $2163 $113,22 1,13% $1,868 $45,57 4T (12/18) $134.96

1145 Merck & Co $1897 §72,95 -351% $1035 $10,94 4T (12/18) $82,92

AA  Honeywell Intematonal $1049 $141.71 1,31% $1.889 $9.70 4T(1218)  $160,28

11:30 Cigna $74.7 $196,28 0,92% $2450 $12,08 4T (12/18) $239,26

AA  Simon Property Group $54.8 $177.11 222% $1.870 $1.46 4T (12/18)  $195,78

AA  Dominion Energy $53.7 $69,16 0,32% $0.919 $3,25 4T (12/18) $§75,66

* Valores em mi mihdes, Preco-akvo, EPS g e Vendas baseadas em estimativas de consenso de analstas (Bloomberg),
Var. 5S - vaniagdo 5 sessbes ath 25 0o janeiro 0 2019, AA -Antes da adertura de Wal Strel DF - Depoés 00 fecho
Fonte: Miannium investment danting. Boomberg

Semana Passada

A ultima semana foi positiva para a generalidade dos mercados de agdes. A suportar o sentimento estiveram as
projecdbes de um conjunto de empresas ligadas ao ramo de semicondutores, o que abre boas perspetivas
economicas. Ainda assim, os investidores mantiveram-se atentos aos sinais sobre a economia, perante 0s receios
de abrandamento econémico. O Brexit e a tens6es comerciais dominaram os holofotes mas o shutdown nos EUA
comegou a levantar duvidas quanto ao impacto na economia. Na Zona Euro, os indicadores de atividade terciaria e
industrial mostraram fracas indicagdes no arranque de 2019, compensado ainda assim por um melhor registo nos
EUA.
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Europa Fecho 58 Yio Mundo Fecho 58 Y10 Outros

PSI20 5152,04 1,66% 8.8%% S&P 500 206476 -022%  6,30% MSC1 Emergenies
IBEX 35 918520 1,28% 756% Dow Jones 2473720 012% 6,04% Crude
Euro Sioxx 349,57 1,06% 6.42% NASDAQ 100 678737 004% 7,23% Euro-Dlar
CAC40 492582 1.02% 412% Nikkai 225 2077356 052% 3,79% Lbra-Euro
DAX 10558,98 0,68% 6.85% Hang Seng 2756919 177% 6.67% Us 10y
Footsie 100 £809,22 -2,28% 121% Shanghal 260172 0,22% 4.32% Bund 10V

Fecho

103234

53,69

1,1406

1,1561
2,76%
0,19%

Em territério nacional, o PSI20 valorizou 1,66% para 5.152,04 pontos.

Mota Engil Construgdo 14,97% 7.14% @
Sonae Retalho 6,79% 10,01% %
Jeronimo Martins Retatho 512% 19,21% 4
NOS Media 391% 3,88% @
CTT Industrial 3.20% -3,.95% 3
F Ramada Recursos Naturais 0,00% 5.16% =
Edp Renovaveis Utilities -1,26% 4,88% G
Ibersol \iagens & Lazer -1,39% 6,95% @
Pharol Telecomunicagdes -2.18% 257% @«
Galp Energia Petrolifero -2.86% 402% 3

Na Zona Euro ...

Eroson  Joor | s | | sonmenio_

Mokia Oy Tecnolbgico 8,26% 36T% 4+
Asmi Holding My Tecnoldgico B.09% 0,18% 1+
Volkswagen-Pref Auto 411% 042% 3§
Koninklijke Phil Famacéutico 380% 0,74% 4
Koninkiijke Ahol Retalho 3,68% 2.08% @
Essilorluxattica Farmacéutico 0,80% 2.80% 4
Linde Plg Quimico -0.99% 2.06% i
Vivendi Media -1,50% 4 2% %+
Enel Spa |Milibes -2,19% 5.91% 4
Deutsche Telekom Telecomunicagbes -5,34% -1,85% Ik
Nos EUA...
seor |5 || Senmento' |
IBM Tecnolégico 8,20% 6,15% &
Cisco Tecnologico 244% 2.20% <
P&G Bens de Consumo pessoal 2,38% -1,16% @
United Technologies Industrial 1.68% -1,62% 1
General Electnic Industrial 1,10% 2445% &
Exxon Mabil Petrolifera 1,74% 1.37% ir
Johnson&Johnson Farmacéufico -1,88% 0,21% Ak
Merck & Co Farmacéutico -3.85% 207% 4
Intizl Tecnoldgica 4.37% 3.04% 4
Fiizer Farmacéutico -4.44% 0.31% 4
Notas:

5S- Variagdo nas dltimas 5 sessées; 1M - Variagdo no dltimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessbes e das Ultimas 20 sessbes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagdo sobre mercados acionistas e efetuar
pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S. A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera
implicar alteragbes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de
diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracid ade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo deverd ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste
documento nao é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢cdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo
sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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