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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Semana bastante preenchida com Fed, guerra comercial e resultados em destaque

Espera-nos uma semana bastante preenchida, a comegar desde logo com o encontro na terga-feira entre os representantes
dos EUA e da China no ambito da guerra comercial. A politica monetaria também marcara destaque, com o mercado a
antecipar uma descida dos juros por parte da Fed na 4.%feira. Teremos também a divulgagao das conclusdes por parte do BoJ e
BoE. A semana contara ainda com os indicadores de atividade para a industria por diversas regiées do globo, assim como 0s
dados de criagcéo de emprego nos EUA e a evolugao do PIB da Zona Euro. Na agenda de resultados realgamos as contas da
Apple, Siemens, BNP Paribas, Mastercard, Credit Suisse, Fiat-Chrysler, BMW, GM, Bayer, Merck e BP.
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Evento Esperado '’ Anterior *

Ifeira  Japdo Banco do Jap3o- decis3o de taxas de juro -0,10% -0,10%
Japdo 00:50  Produgdo Indusial (h) (jun. P) -2,00% -2,10%
Franga 06:30  PIB (Trim.) (2*Trim. P) 0,30% 0,30%
Alemanha 07:00 Confanca dos Consumidores (Gk) (ago.) 9,70 9,80
Franca 07:45  Gasios dos Consumidores (h) (jun.) 0,00% -0,10%
Porugal 09:30  Indicadores de Contanca e de Clima Econdmico (jul.) - -
UEM 10:00 Indicadores de Contanca e de Clima Econdmico (jul.) - -
Portugal 11:00  Produgo Industrial (h) (jun.) . -0,60%
Porugal 11:00  Vendas a retaiho (m) (jun.) - 1,40%
Alemanha 13:00  Infacdo Harmonzada (pi. P) 1,40% 1,50%
EUA 1330  Rendimento Pessoal (jun.) 0,30% 0,50%
EUA 13:30  Despesa Pessoal (jun.) 0,30% 0,40%
EUA 14:00  Indice Pregos Casas S&P/CaseShiller (mai.) . 2,54%
EUA 15:00 Vendas de casas pendenies (jun.) 0,40% 1,10%
o 1500 _CofancadosConsumdores(ub) . . 12500 - 121,50
4feira ReinoUnide  00:01  Confanga dos Consumidores (GK) (jul.) 13,00 -13,00
China 0200  PMI Servigos (ul.) 54,00 54,20
Alemanha 07:00 Vendas a retaiho (m) (jun.) 0,50% -0,60%
Franca 07:45 Intagdo Harmonizada (pil. P) 1,20% 1,40%
Espanha 08:00 PIB(Trim.) (2°Trim. P) 0,60% 0,70%
Portugal 09:30  Intacdo Harmonizada (jun, P) - 0,70%
UEM 1000  PIB(Trm) (2°Trm P) 0,20% 0,40%
UEM 10:00  Intagdo (ul) 1,10% 1,20%
Iiia 10:00  Infaco Harmonizada (ul. P) 0,40% 0,80%
[=3E] 11:00 PIB(h) (2°Trim. P) -0,10% -0,10%
EUA 1315 Criagio de Emprego ADP (jul) 150k 102
g R s 1900 FED-decslodetmxasdepro | ... 226% 2,50%,
5%eira China 0245  PMIiIndusiria (jul.) 49,60 4940
UEM 09:00 PMIIndistria (jul. F) 4540 46,40
Reino Unido  09:30  PMI Inddstria (jul.) 47,80 48,00
ReinoUnido 1200  Banco de Ingiaterra - Decis3o de taxas de juro 0,75% 0,75%
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 215k 208k
EVA 15:00  ISM Indistria (jul.) 52,00 $1,70
e MR 1700 VendasdeAwombves M) P 2.08%
6'feira  haka 09:00 Producdo Industrial (h) (jun.) - -0,70%
UEM 10:00  IPP (h) (jun) 0,90% 1,60%
UEM 10:00  Vendas a retaiho (m) (jun.) 0,30% -0,30%
EUA 13:30  Criagdo de Emprego excuindo secior primario (jul.) 160k 224k
EVA 13:30  Balanca Comercial (jun.) -$54.40 -$55.50
EUA 1500 Encomendas as Fabricas (jun.) 0,70% 0,70%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (jun. F) 2,00% -2,30%
EUA 15:00  ind. Contanca Universidade Michigan (jul. F) 98,50 98,40

(h-Vaniagao hombloga, (m)-Variago mensal: P-Vialor prefiminar, F-Valor final; K-mil: M-Mibdes, B- Mi Mihdes
M Estimativas de consenso 2 2607/2019; ™ Valor relativo 20 penodo anteriar
Fonde: Bloomberg Finance LF, Mdlnnium mvestment banking
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Resultados Europa

TN 7 T O ™ YT Y T YT

2eira  17.00 Banco Comercial Portugues SA

07.00 BPPLC

06:30 Bayer AG

06:20 Air Liquide SA
Reckit Benckiser Group PLC
Engie SA
Fresenius SE & Co KGaA
Fresenius Medical Care AG &
Capgemani SE

DF  Femovial SA

07:30 Vinci SA

06:00 BNP Panbas SA
EssilorLuxoftica SA

07:00 Lloyds Banking Group PLC
Intesa Sanpaolo SpA
BBVA

19:.00 Amadeus IT Group SA

05:30 LafargeHolcim

06:00 Credit Suisse Group AG
Fiat Chrysler Automobiles NV
BAE Systems PLC
Altn SGPS SA

§%eira 07:00 Royal Duich Shell PLC
07:15 Rio Tinko PLC
Siemens AG
British American Tobacco PLC
Enel SpA
06.00 AXA SA
BMW
ING Groep NV
07:00 Barclays PLC
Assicurazioni Generali SpA
09:45 Standard Chartered PLC
06:30 Infineon Technologies AG
London Stock Exchange Group PL
06:00 Koninklijke DSM NV
Societe Generale SA
AA  ArcelorMattal
06:30 Veoha Environnement SA

6%eira  06:00 Alkanz SE

BT Group PLC
Royal Bank of Scottand Group P

EUR
GBp
EUR
GBp
GBp

* Valores em mi mihdes, Preqo-akvo aseado em estimatvas dé Consenso de analsias (Bbomberg)

Cap. Bobita Cotagdo & Prego-ANO em moeda ocal, Var. 5S - vaniagdo 5 sessdes am 26 g uiho 0@ 2019

Cotagdo de empresas brtankcas (FLC) em pences
Fonte: MBennium investment danking, Bloomberg
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Resultados EUA

S T R R T T

2eira OF Wumina  $442  S300.90 253% $1.283 2T en9) $331 A3
Ieira OF Aople 59558 3207‘74 254% 52096 55333 3T (619) $210.85
A Mastercard $288 1 $282.07 235% $18%4 $408 2T (619) $292.92
AA  Procter & Gamble Co/The $2878 $11473 024% $1051 $16.86 AT(619)  S111.18
AA  Pfizer $§2396 $4309 075% $0.753 $13.40 2T (819) $46.62
AA Merck & Co $209.7 $8143 005% $1.158 $10.96 2T (619) $91.73
DF  Amgen $106.9 $17534 A71%  $3583 $568 T8 $20662
125 EliLiy & $105.1 $108.27 139% $1.450 $5.,59 TeMe)  $126.13
AA  Altna Group $833 $40 85 -133% $1.108 $5.08 2T (619 $58.25
DF  Giead Scences $85.1 $56.92 289% $1.719 $5.54 2T (619) $80.59
2105 Mondelez intemabonal $760 $54.81 0,15%  $0.567 $6.03 2Ty $58.89
AA  ConocoPhilips $66.4 §58,75 262% $1036 $9.28 2T (619) $78.63
Celgene $6854 $92.76 284% $28528 $4.24 2T(519)  $10054
AA  Ecolad $575 $199.62 1.19% $1412 379 2T (619 $18656
AA  Marsh & McLennan Cos $524 $10245 184% $1130 $4.26 Ten9  $10000
AA  HCA Healthcare $407 $145,06 400% S2467  $1283 T(819)  $153863
oo DF PRGN SHB 2943 ASN% SISW ST ZTEN9) S5
d%eira  AA  General Electne $91.7 $1051 468% SO118  $2852 2T {6/19) $10.78
OF  QUALCOMM $91.4 §1522 020% $0753 $5.10 3T ey $85.09
1200 American Tower $90.4 $204 59 047% $0.857 $183 2T(818)  S20347
AA  Automatic Data Processing $73.7 $169.27 169% §1.144 $352 AT $18653
1200 CME Group $720 $201,07 185% 1769 $1.27 TeM8)  $204.60
AA  Dominion Energy $60.3 §75,15 221% 80,765 “n 2T (619) $80.73
AA  Southem Co/The $58.0 $85.74 085% $0.726 497 2T (619) $55.74
AA  Simon Propery Group $489 $158.33 121% $1947 $1.38 2T (619) $189.44
OF  Metlife $482 $50,69 195% $1337 S1643 2T (619) $52.67
DF  Vertex Phamaceuticals $427 $166.83 4.19% $1068 $0.89 2T (8118) $208 89
OF  Prudental Financal $419 $103.27 223% 83225 $1386 2T (5119) $11383
OF  Equnx $411 $488 81 351% $1585 $1.39 2T 618 $52982
OF  Occidental Petroleum $386 $5150 A41%  $0.962 $3.90 2T (6/19) $59.56
AA Moody's $386 $203 40 1.25% $2.003 $1.20 2T (619 $200.58
DF  Cognizant Technology Solutions $378 $56.40 193% $0916 413 2T (6/19) $68.50
1130 Humana $3r4 $276.87 470% $5341 $15.94 TNy $31533
... AA__Johnson Controls inematonal 70 S0 0% 06N S84 TG S4107
§'eira 1230 Venzon CommunicaSions $2361 $57.08 087% $1.20% S3z41 2T (8/19) $59.33
1130 Cigna $635 $167.30 368% $3737  SMB T{ene)  S216.18
1215 S&P Giobal $60.2 $244.35 184% S2217 $165 2T@ne)  S238.21
1330 General Motors 578 $40.77 321% S1448 $36.14 2T (819) S47.08
Infercontinental Exchange $50.5 $8959 -130% $0923 $1.29 2T (619) $94.78
Exelon $444 $4582  388% $0622 $7T45 2T {619) $52.80
Kraft Heinz CofThe $389 $31.85 098% $0605 $6.06 1T (319) $34.20
o AA_ MaonPewoleum  SW7  $684 QW% 135  S52  ZT(ENY S8
&*cira Exxon Mobd $3165 $74 81 024% $0688  $8581 2T 619 $82.92
Chevron $235.7 $12372 106% S1.750  $4055 TenG  $13735
EOG Resources $489 $84.29 3.16%  §1,321 $445 2T (819  $11253
1200 Sempea Energy $385 $140.26 0.15% S§1.184 $2,78 2T (619) $14569
* Viabres oo mi mindes; Freqo-ako, £PS & @ Verddas daoeach % o analstas (86

Var. 55 - vanagho § sessles atd 26 deo fiho 0 2019, AA -Antes d9 abertura do Wal Sreet. OF - Depols a2 oo
Fonte. Miaonium rvestmive banking. Bbombery

Semana Passada

A ultima semana foi positiva para a globalidade dos indices de a¢6es, num periodo marcado por muitas contas para digerir. Os investidores
olharam com agrado para a possibilidade dos Bancos Centrais atuarem de modo a apoiar a economia. O BCE, que manteve as taxas de
juro diretoras inalteradas, deu a entender ao mercado que uma descida estaria proxima. O conselho de governadores ad mitiu estar a
estudar o langamento de um novo QE, entre outras ferramentas. Os dados macro continuam a alimentar a incerteza em torno da ec onomia,
perante a degradacao da atividade industrial mundial e o abrandamento do ritmo de crescimento do PIB norte -americano no 2.°trimestre.
Na Europa, a politica espanhola esteve em destaque depois de Sanchez ter falhado a investidura como Presidente de Governo. No Reino
Unido, Boris Johnson foi indigitado primeiro-ministro pela Rainha Isabel II.

Europa

Euro Soxx
DAX
CAC 40
IBEX 35
Foose 100
PSI120

Fecho 58

382,67 143%
10558,96 1,30%
5610,05 1,04%

922550 0.60%
7649,08 0,54%
514138 -1,17%

YD

16,45%
17,62%
18,55%
8,03%
12,20%
8,66%

Mundo Fecho
S&P 500 302586
Dow Jones 2719245
NASDAQ 100 80!6 95
Nikkei 225 2!658 15
HangSeng  28397.74
Shanghai 204454

58

1,65%
0,14%
232%
0,89%

-1,28%

0,70%

YD

20,70%  MSCI Emergenies

16,57%
26,65%
821%
9,87%
18.07%

Outros

Crude
Euro-Délar
Libra-Euro

Us 10v
Bund 10Y

Fecho

104868
56,20
11122
1,133
2.07%

-0,38%

58
-0,83%
1,02%
-0,95%
-0,02%
1.51pbs
-5.3pbs

YTD
8,5%
238%
2.9%
0.03%
-61.39pbs
61.8pbs

Pagina 4 de 5



Em territdrio nacional, o PSI20 desvalorizou 1,17% para 5.141,38 pontos.

Alin Recursos Naturais 346% -381%
Semapa Recursos Naturais 1,96% 1.83%
Mavigator Recursos Maturais 164% -1,92%
Galp Energia Petrolifero 0,90% 6,90%
Edp Renovaveis Ltilities 0,65% 1,32%
Sonae Fetalho -2 10% 2.50%
Sonae Capital Senigos Financeiros -2.20% 1.62%
F Ramada Recursos Naturais -2.29% 591%
Coriceira Amaorim Industrial -2 35% -268%
BCP Banca -8.26% 4,19%

e oEeed s ¢

Na Zona Euro ...

Ewoston ___Jsetor [ s | M| Sentimento'

Mokia Oy Tecnoligico 10,62%. 257%
Koninklijke Phil Famacéutico B37% 2.88%
Anheuser-Busch | Alimentacdo & Bebidas 8,16% 7.358%
Daimler Ag Auto 6,46% -T 4%
\ivendi Media 5,14% 147%
Unilever Nv-Cya Bens de Consume pessaal -2,38% -1,16%
Telefonica Telecomunicagdes -257% -1,55%
Unibail-Rodamco- Imaobilidrio -2.73% 643%
Muenchener Rue-R Segurador -3.01% 0,24%
Kenng Retalho -8.46% 2 85%

Ceed e

Nos EUA...

bowsores ——Jseor | 55 | | Seumeno

Coca-Cola Alimentacao & Bebidas 541% 0.53%
General Electric Indusirial 4,68% -2, 90%
Goldman Sachs Servigos Financeiros 4.04% 9,14%
Microsoft Tecnoldgico 3.45% 0.69%
Walt Disney Media 343% £0.76%
Chevron Petrolifero -1,06% 1,75%
UnitedHealth Farmacéuico -1.45% 258%
Cisco Tecnoldgico -1.45% 2.19%
Calerpillar Indusrial -2 43% 4.30%
Boeing Industrial -8,58% 2.38%

Notas:

5S- Variagéo nas ultimas 5 sessbes; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagéo entre volume médio das ultimas 5 sessbes e das ultimas 20 sessdes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

e beedds

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagdo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S. A. (Millennium BCP)

Prevengées (“Disclaimer”)
A informagéo contida neste relatério tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer
julgamento proprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiqu em. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer
momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condiges de mercado poderd implicar alteragoes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras dreas do grupo BCP, como resultado da
utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatid do, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos
4 s i devem considerar este relatrio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisao de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da
utilizagdo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuiao destinam -se apenas ao
envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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